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Miris i varlden

Miris utvecklar och siljer instrument for mjolkanalys pa en global marknad. Mer an 400
Miris-instrument har salts hittills. Majoriteten av instrumenten ar for analys av brostmjolk
till fortidigt fodda barn. Resterande instrument ar for analys av mejerimjolk fran ko och
buffel i framst laginkomstlander. Miris finns idag representerat antingen direkt eller indirekt
via lokala distributorer pa samtliga stora marknader i Asien, Europa och Sydamerika.
Bolaget har lamnat in en ansokan till den amerikanska tillsynsmyndigheten US Food and
Drug Administration (FDA) for att erhalla tillstand att salja sitt analysinstrument for brost-
mjolk pa den amerikanska marknaden.

Bolagets kontor och laboratorium ligger i Uppsala och tillverkningen av analysinstrumenten
sker i Sverige. Bolagets aktier ar noterade pa Aktietorget.

Miris vision ar att bidra till en okad folkhalsa globalt genom kontroll av kvaliteten pa mjolk
som foda och naringsamne, bade inom vard av fortidigt fodda barn och under den tid som
barnet ammas, samt inom den omfattande mejerinaringen (framst i Asien).
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VD-ORD
Bista aktiedgare i Miris Holding AB,

Nir jag bérjade som ny VD for Miris i juni 2014, gjorde jag
det med glédje, stor tillforsikt och entusiasm. Jag sig fram
emot att ta mig an ett bolag med en mycket spinnande och
angeldgen affirsidé - att bidra till en forbattring av den
globala folkhdlsan genom att sikerstilla leverans av
hogkvalitativ  brostmjolk till fortidigt fodda barn och
mejerimjolk av hog kvalitet till barn och vuxna.

Tidigare jobbade jag med bland annat likemedelsutveckling
i tidig fas och uppstroms i virdekedjan, dérfor kidnns det
nu extra inspirerande att fa jobba med ett bolag som har en
produkt och forséljning ndra kunden pa en expanderande
marknad - alltsd en gedigen affirsverksamhet. Att Bolaget
dessutom har drygt atta ar av patentskyddad forsiljning
framfor sig gor det hela &n mer stimulerande.

Alla bolag har sina egna fordelar och brister, sa dven Miris.
Det borjade ganska tufft med leverantorsskulder som
inte var betalda och en forsiljning som inte levde upp
till forvantningarna. Det hela resulterade i att Bolagets
styrelse och nirstidende ldnade ut knappt 9 mkr till Bolaget
under sommaren 2014 for att Bolaget skulle klara driften pa
kort sikt.

Under sensommaren och hosten kunde vi meddela flera
uppnadda viktiga milstolpar: Mexiko som ny marknad, nya
betydelsefulla distributérsavtal i Indonesien och Sydkorea,
samt en ansokan om tillstind att marknadsfora och silja véar
Human Milk Analyzer (HMA) i USA. Dessa handelser ar av
mycket stor vikt for Miris i ett lingre perspektiv eftersom de
har, tillsammans med andra viktiga marknader, potential att
generera en stabil forsdljning av just HMA-instrumentet.

For att kunna bedoma mojligheterna att skala upp
tillverkningskapaciteten och mota kundernas krav pa 6kad
kvalitet och kortare leveranstider gjordes en genomgripande
genomgang av hela tillverkningsprocessen. Det visade sig
att denna process hade stora brister som behévde édtgirdas,
vissa omgaende och andra pa langre sikt, for att forbéttra
lonsamheten i Bolaget. Som en direkt foljd av dessa
tillverkningsbrister reserverades cirka 1,2 mkr i resultatet for
2014.

En overgripande SWOT-analys (Strengths, Weaknesses,
Opportunities, Threats) véigledde ledningen i sin foreslagna
atgardsplan och under mitten av september kunde styrelsen
och ledningen identifiera foljande strategiska mal for Miris:

« Uppgradera tillverknings- och produktionsprocessen med
avseende pa kvalitet, leveranstid, kostnadsoptimering
samt 6kad produktionskapacitet

o Effektivisera och utveckla det interna forsiljnings- och
marknadsarbetet

o Utvirdera, uppdatera och utveckla samarbetet med
Bolagets manga distributorer

o Etablera langsiktiga institutionella kontakter for
forsaljning via myndighetsaktorer

o Etablera Bolagets HMA-instrument i USA och ovriga
vastvarlden via myndighetsgodkiannande

Tyvérr visade det sig att dven Bolagets forsiljning och
rorelsekapital inte var tillrackligt for att finansiera det
nodvindiga arbetet att nd de strategiska mélen som beskrivits
ovan. Darfor kallade Bolaget till en extra bolagsstimma,
som den 11 november beslutade om en nyemission om hogst
21,1 mkr. Speciellt atgarder inom tillverkning och produktion
var ett kritiskt och omfattande arbete som maste genomforas
omgaende for att Bolaget inte skulle forlora sitt forsprang och
goda renommé pa marknaden.

Emissionen stingdes framgéngsrikt den 12 december
och da var aktier for knappt 22 mkr tecknade. Av brygg-
finansieringen pa knappt 9 mkr som Bolaget erholl fran
styrelseledaméter och nirstaende i juni 2014, kvittades cirka
6 mkr. Emissionskostnaderna uppgick till cirka 1 mkr, vilket
innebdr att Bolaget tillfordes knappt 15 mkr.

Min bedémning var och ér fortfarande att med en
fulltecknad emission, stir Miris véal positionerat med en
mycket konkurrenskraftig produktportfolj pa en expansiv
marknad. Jag vill avsluta mitt budskap till er alla som jag
borjade: Jag kdnner idag samma gladje, entusiasm och
tillforsikt infor uppgiften att géra Miris till ett Ilonsamt bolag
som forser virldens barn, bade fortidigt fodda och lite dldre,
med mjolk av hog kvalitet.

Ulf Boberg, VD

UIf Boberg, VD
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MIRIS VERKSAMHET

Bakgrund

Brostmjolk dr det viktigaste naringsdmnet for nyfédda barn.
Speciellt viktig dr den for fortidigt fodda barn och sjuka
barn som vardas pa sjukhus. Dér en frisk bebis reglerar sitt
néringsintag genom att dta mer, eller mindre, kan dessa for-
tidigt fodda barn oftast inte amma eller 4ta sjalva. Det blir
da mycket viktigt att veta hur mycket néring barnet ska fa.
Sverige ligger i framkant for utvecklingen att praktisera s k
individuell nutrition till fortidigt fédda barn. Det innebar
att brostmjolkens nidringsinnehall analyseras och vid
behov kompletteras for att kunna sdkerstilla varje barns
individuella behov. Aven nir det giller utveckling av
riktlinjer och rekommendationer f6r hantering och lagring
av brostmjolk anses Sverige ledande.

Ko- och buffelmjolk 4r bland de viktigaste livsmedlen i
vérlden - framst for barn i laginkomstldnder. En forbattrad
ekonomisk utveckling i dessa delar av virlden har medfort
en 6kad konsumtion av mjolkprodukter, vilket har medfort
storre krav pa kvalitetskontroller i produktionskedjan.
Utspadning och inblandning av foérbjudna substanser har
ocksa blivit mer vanligt férekommande. Miris prisvirda
och konkurrenskraftiga teknologi bidrar till att fusket
kan avslojas sé att néringsrik och hogkvalitativ mjolk kan
erbjudas bade barn och vuxna.

Miris karnverksamhet bygger pa en kombination av
mid-infrarott ljus (mid-IR) och innovativ programvara for
att mita kvalitet pd mjolk som fodoamne. Teknologin &r
skyddad av patent som giller till ar 2022. Bolaget avser
dven att patentskydda utveckling och forbattringar av
den befintliga teknologin for att ytterligare forlinga
patentskyddet. Miris analysinstrument anvéinds idag inom
tva huvudomraden. Dels i sjukvarden for analys av brost-
mjolk till fortidigt fodda barn, samt i mejeriverksamhet
for att bestimma kvalitet och betalningsgrundande sam-
mansdttning pa levererad ko- och buffelmjélk och dven for
kontroll av vissa processparametrar.

Den kommersiella potentialen f6r Miris produkter dr mycket
stor, eftersom behovet och intresset av att mita samman-
sittningen pa brostmjolk till fortidigt fodda barn oOkar
markant och begreppet individuell nutrition haller pa att
etableras inom neonatalvarden aven internationellt. Likasa
bedoms behovet av att analysera mejerimjolk 6ka markant
de nidrmaste aren och da framst i Asien.

Under 2014 har Bolaget genomfdrt organisatoriska
forandringar med syftet att stirka den kommersiella
inriktningen. Ingemar Kihlstrom tilltradde som ny styrelse-
ordférande vid arsstimman i april och Ulf Boberg tilltradde
som ny VD i juni. En ny organisation med tydlig inriktning
pé produktionsoptimering samt forsdljning och marknad
infordes i september.

Bolaget har under flera &r salt sina analysinstrument pa
en global marknad och idag finns cirka 400 instrument

installerade vérlden 6ver. Forséljningen har dock inte 6kat i
den forvantade takten och darfor har specifika atgarder med
tydliga mal formulerats inom f6ljande strategiska omraden:

« Tillverkning och produktion

o Forsiljning och marknadsforing, distributérsnit och
institutionell forséljning

o FDA-godkdnnande av brostmjolksinstrumentet (HMA)
for den amerikanska marknaden

Nyemission 2014

Bolaget angav i sin delarsrapport for perioden januari - juni
den 29 augusti 2014 att ytterligare finansiering troligen var
nodvindig for att ticka det nddvéindiga fordndringsarbete
som Bolaget star infor. Darfor beslutade en extra bolagstimma
den 11 november 2014 om en nyemission pa totalt 21,1 mkr.

Emissionen 6vertecknades med cirka 0,9 mkr till knappt
22 mkr fére emissionskostnader, varav cirka 6 mkr erholls
genom kvittning av fordringar och genom kontant betalning.
Emissionskostnaderna uppgick till knappt 1 mbkr, vilket
gjorde att Bolaget tillférdes knappt 15 mkr.

Motivet for nyemissionen var att skapa finansiell
uthallighet i Bolaget genom att uppgradera tillverknings- och
produktionsprocessen, forstarka forsiljningsorganisationen,
samt lansera HMA-instrumentet pa USA-marknaden.
Med detta kapital skapas battre formaga att exploatera
den kommersiella potential som byggts upp for Bolagets
produkter under de senaste aren.

Emissionslikviden kommer att anvindas for att genomfora
den planerade omstillningen och uppgraderingen av till-
verknings- och produktionsprocessen vilket kommer att 6ka
kvaliteten, minska produktionskostnaderna per enhet, bidra
till effektivisering och kortare leveranstider samt bygga in
en skalbarhet. Specifikt kommer kvalitetsforbéttringen att
minska kostnader for kalibrering, support och eftermarknad.

Vidare kommer emissionslikviden att anvéindas for
uppbyggnad av en kundorienterad, kostnadseffektiv och
malmedveten forsiljnings- och marknadsorganisation, bade
internt och externt.

Slutligen kommer de nya medlen att anvdndas for att
fullfélja Bolagets FDA-ansokan i USA, med de obligatoriska
och omfattande anvindarstudier FDA kriver som
dokumentation av analysinstrumentets anvdndbarhet,
palitlighet och kvalitet.

I emissionsmemorandumet gjorde ledningen och styrelsen
bedémningen att Bolagets nuvarande forsiljningsniva,
tillsammans med nyemissionslikviden, skulle vara tillracklig
for att Bolaget skall kunna genomf6ra hela omstruktureringen
och inom 12-15 manader uppna l6nsamhet i verksamheten.
Ledningen och styrelsen star fast vid denna bedémning. Det
ska tolkas som att 2015 kommer att generera ett negativt
resultat for helaret men att de sista manaderna av 2015 kan
komma att generera ett positivt resultat. Fér 2016 bedoéms
Bolaget visa ett positivt resultat for heldret.
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Forsaljning och marknad

Introduktion

Miris édr idag verksamt med sin etablerade teknologi pa tvé
olika omraden inom mjo6lkanalys - brostmjolksanalys och
analys av mejerimjolk. Bolaget har under flera ar salt sina
analysinstrument, HMA (Human Milk Analyzer) och DMA
(Dairy Milk Analyzer), pd en global marknad och idag
finns cirka 400 instrument installerade vérlden o&ver.
Den kommersiella potentialen &r mycket stor bade for
Miris HMA och DMA och de ndrmaste aren kommer
Bolaget fortsatt att vara verksamt inom bada marknads-
omradena. For att nd maximal tillvéxt pa langre sikt bedoms
dock en marknadsfokusering vara nédvéndig.

For att uppna kortsiktiga och langsiktiga mal har en
rad forandringar borjat genomféras pa forsiljnings- och
marknadssidan. Som en del i att effektivisera och utveckla
forsiljningsarbetet inom Miris kommer en strukturering efter
tydliga geografiska omraden, samt uppdelning pé forsiljning
via distributérer och institutionell forsiljning att goras
tydligare. Idag sker huvuddelen av forsiljningen via
distributorer och agenter. Direktforséljning ar forstahandsvalet
iNorden, samt pa de marknader dér distributorer eller agenter
saknas. Miris har idag totalt 26 distributorer och agenter
som ticker cirka 35 lander i Europa, Asien, Australien,
Nya Zeeland, Syd-/Mellanamerika samt Afrika. Det globala
nitverket sikerstaller en forsaljnings- och supportorganisation
som verkar nara respektive marknad och ér grunden for en
effektiv tillvéxt.

Miris HMA — Human Milk Analyzer

Analys av brostmjolk och vikten av en individuellt anpassad
nutrition till fortidigt fodda barn och dess positiva effek-
ter har blivit alltmer uppmérksammad. Neonatalvirdens
behov av att ge fortidigt fodda barn rétt naring och ddrmed
mojlighet till en normal utveckling, dterspeglar det ckande
intresset for Miris instrument f6r brostmjolksanalys.
Instrumentet mojliggor en snabb analys av brostmjolkens
innehall av fett, protein, kolhydrater och déirmed
energiinnehdll. Baserat pad dessa mitresultatet kan barnen
via nutritionstillskott ges en individuellt anpassad nutrition.
Inom omradet individuell nutrition 4r Miris ensamt om att
kunna erbjuda ett for andamélet anpassat analysinstrument.
En diskussion om att klassificera brostmjolk som védvnad
pagér bland lakare och forskare i Europa, vilket skulle
stédlla helt nya krav pa hanteringen av brostmjélk. Miris har
etablerade kontakter med flera ledande forskare/lédkare inom
omradet och foljer utvecklingen pé nira hall.

Miris séljer sitt instrument for analys av brostmjolk,
med tillhorande Sonicator fér provberedning, i mer dn
25 lander och finns idag representerat pa alla kontinenter.
Sammanfattningen nedan fokuserar pd néagra av Bolagets
storsta nuvarande marknader samt potentiellt storsta
framtida marknad.

Nuvarande marknader

Den europeiska marknaden var under manga ar Bolagets
storsta marknad och stér fortfarande for en betydande del
av den totala forsiljningen av HMA-instrument. Sverige
och Europa ligger i framkant inom individuell nutrition
for fortidigt fodda barn och Bolagets europeiska kunder
har den lingsta erfarenheten av att analysera brostmjolk
med Miris HMA. Séledes finns manga av Bolagets viktiga
referenskunder har. Viletablerade distributérssamarbeten
med bl a Tyskland, Frankrike, Nederlanderna, Polen och
Spanien bidrar till den positiva utvecklingen och dkande
forsdljningen pa den europeiska marknaden. En annan
bidragande faktor ar det tioariga samarbetsavtal, fokuserat
pa individuell nutrition, som ingicks med Danone Nutricia
Early Life Nutrition (DNELN) 2012 och som ger tillgang till
DNELN:s marknadskanaler globalt.

Bolagets procentuellt storsta marknad for HMA ér Kina, som
star for cirka 50 % av den totala forsiljningen. Ar 2011 skrevs
ett flerdrigt avtal med en distributér i Kina, Bymed Electronic
Technology, som idag stér for den enskilt storsta forsaljningen.
Bymed har i sin tur ett trettiotal aterforséljare runtom i Kina
och finns representerade med sina produkter, dédribland
Miris HMA, i alla provinser. Samarbetet har utvecklats vil
och Bymed indikerar idag potentiellt storre volymer dn det
underliggande ramavtalet. Darfor bedéoms den kinesiska
marknaden ha potential att utvecklas positivt under de
kommande aren.

Japan ér ytterligare en asiatisk marknad som 4r mycket
viktig for Miris. Ett distributérssamarbete med japanska A.R.
Brown, ett foretag med lang erfarenhet inom distribution
av sjukvérdsutrustning, har genererat 6kande forsiljning
av  HMA-instrumentet pa den japanska marknaden.
Tillsammans med A.R. Brown har Miris nyligen erhallit
ett forlingt myndighetsgodkidnnande for HMA i Japan.
Myndigheten planerar for flera mjélkbanker i landet och
analys av brostmjolk introduceras och etableras inom
sjukvardens neonatalintensiv-enheter. En signifikant tillvaxt
pé den japanska HMA-marknaden férutspas fran 2015.

Kristina Medin

Forsdljning och Marknad
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Nya marknader

Nyligen inleddes ett distributérssamarbete med ett indonesiskt
foretag i sjukvardsbranschen. Registreringen av Miris HMA
hos indonesiska myndigheter (Ministry of Health) har
initierats och besked vantas under andra kvartalet 2015.
I Indonesien fods arligen narmare 700 000 barn fortidigt,
vilket motsvarar mer dn 15 % av det totala antalet barn som
fods 1 Indonesien varje ar. Den hoga andelen fortidigt fodda
barn har uppmirksammats av myndigheter och regering i
landet och har lett till debatt i samhallet. I kombination med
det fokus pa forbattrad folkhélsa som finns fran statligt hall
i Indonesien ar denna marknad hogintressant fér Miris och
bed6ms ha stor tillvixtpotential under de kommande éren.

I Sydkorea finns Miris HMA idag pa ett flertal universitet
och forskningsinstitut, vilket har resulterat i ett antal
vetenskapliga publikationer. Sydkorea bedéms ha potential
att pa kort sikt bli en av Bolagets storsta marknader for HMA-
instrument. Ett distributorsavtal ingicks med sydkoreanska
Genuretech under 2014, dar distributoren har forbundit sig
till forsédljning av ett stérre antal HMA-instrument foér den
kommande avtalsperioden 2015-2020.

Brostmjolk till fortidigt fédda barn hanteras ofta pa sa
kallade mjolkbanker inom halso- och sjukvarden. Det finns
idag drygt 500 mjolkbanker globalt och av dessa finns
cirka 200 stycken i Brasilien. Bolaget har pabérjat diskussion
med flera aktorer i Brasilien for att etablera sig pa den
brasilianska HMA-marknaden. Forsidljningen har, via
en befintlig distributor, startat under 2014 och de forsta
instrumenten har levererats.

Diskussionerna med Brasilien kommer att intensifieras
under 2015 och aktiviteterna kommer att riktas mot de
200 mjolkbanker som finns i landet.

Framtida marknad

Den enskilt storsta potentialen fér Miris HMA-instrument
bedoms finnas i USA. En forsta ansokan till den amerikanska
myndigheten FDA for att fa tillstand att marknadsfora
och silja Miris HMA-instrument i USA limnades in i
september 2014. Bolaget far i genomsnitt ett par
forfragningar i veckan fran amerikanska kunder pa
mjolkbanker, neonatalintensiv-enheter pd sjukhus, samt
forskningsinstitut. Ett kontaktnét haller pa att byggas upp
och Bolaget forbereder en bred lansering i USA under 2016
om marknadsgodkidnnande for HMA erhalls av FDA.

Miris DMA - Dairy Milk Analyzer

En forbattrad ekonomisk utveckling har medfort en okad
konsumtion av mjélkprodukter i laginkomstlander, vilket har
medfort storre krav pa kvalitetskontroll i produktionskedjan.
Utspadning av mjolken och inblandning av foérbjudna
substanser har blivit allt mer vanligt forekommande och
ar idag ett mycket stort problem i Indien, Bangladesh och
kringliggande lander.

Inom analys av mejerimjolk anvénds Miris DMA-instrument
for att analysera mjolkens sammansittning med avseende pa
fett, protein, och kolhydrater. Analysresultatet kan anvindas
som betalningsgrund for mjélk och fér nédvandig kvalitets-
och processkontroll. Genom att den totala kompositionen
av mjolken mits, kan fusk med otillitna inblandningar
i mjolken upptickas och pa sd sitt kan néringsrik och
hogkvalitativ. mjolk erbjudas béde barn och vuxna.
Fordelen med Miris instrument &r i forsta hand ett for
kunden fordelaktigt forhéllande mellan pris och prestanda.
Detta medfor att kunder, som tidigare inte hade rad att kopa
tillforlitliga matinstrument baserade pa mid-IR-teknik, idag
kan fa tillgang till dessa.
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Nuvarande marknader

Under 2013 limnade Miris in ett anbud gillande DMA-
instrument i en internationell upphandling initierad av
Bangladesh Milk Producers’ Co-Operative Union Limited.
I slutet av 2013 kom det positiva beskedet att Miris vunnit
denna upphandling som avser ett trearsavtal vért totalt
4,1 mkr. Under forsta kvartalet 2014 levererades den forsta
delen av avtalet och Miris installerade 30 DM A-instrument
hos Milk Vita, som &r Bangladesh storsta mejerikoncern.
Milk Vita har nu uppgraderat hela sin analysverksamhet till
mid-IR med Miris DMA. Detta avtal dr en viktig milstolpe
i utvecklingen av Miris DMA-férséljning och fungerar nu
som referensavtal inom omradet for hela Asien. Avtalet har
Oppnat upp marknaden i Bangladesh och Miris malséttning
ar att inom en femarsperiod ha tagit tva tredjedelar av den
totala marknaden fér analys av mejerimjolk i Bangladesh.
Flera nya affdrsdiskussioner pagér i bade Bangladesh och Indien.
Nya marknader

Indien 4r vérldens storsta mejerimarknad och hér finns
en stor efterfragan pa analysinstrument, bl a till landets
6ver 100 000 Milk Collection Centers som aterfinns tidigt i
produktionskedjan. I syfte att mota denna marknad bedriver
Bolaget ett Swedfund-finansierat utvecklingsprojekt vilket
syftar till att anpassa Miris DMA till dessa Milk Collection
Centers. Denna version av analysinstrumentet kallas for
CCU - Collection Center Unit. Miris tecknade i maj 2011
ett samarbetsavtal med elektronikforetaget Chitale Digitals
i Indien, ett foretag med lang erfarenhet av mejeri- och
elektronikprodukter, for att tillsammans genom Swedfund-
projektet utveckla och producera CCU-instrument.
Samarbetsavtalet med Chitale Digitals avser produktion,
marknadsféring, forsiljning, service och support av CCU
och tillhorande forbrukningsprodukter pa den indiska
marknaden.

Vidare kan ndmnas att det pagar diskussioner for férsiljning
av potentiellt stérre volymer analysinstrument till mejeri-
marknaderna i Sri Lanka, Polen och Nya Zeeland. Aven Kina
och Thailand bedoms vara intressanta framtida marknader.

Konkurrenter

Den globala marknaden fér matinstrument och utrustning
inom analys av mjolk omfattar fysikaliska metoder samt
kemiska metoder. De fysikaliska metoderna inkluderar
mid-IR-instrument, near-IR-instrument samt instrument
och utrustning for 6vriga fysikaliska analysmetoder sdsom
ultraljud. Mid-IR och near-IR dr de dominerande fysikaliska
metoderna. Trenden visar att de fysikaliska metoderna
tar marknadsandelar fran de kemiska metoderna som é&r
mindre anvandarvanliga och miljévanliga. Dessutom bedéms
de fysikaliska metoderna vara mer kostnads- och tidseffektiva.

Konkurrerande foretag inom mid-IR-instrument ar FOSS
Electric, Bentley Instruments och Delta Instruments. Dessa
foretag tillverkar stora, tunga instrument for mejeriindustrin
till ett betydligt hogre pris d&n Miris analysinstrument. Inom

brostmjolksanalys dr Miris ensamt om att kunna erbjuda en
for andamalet anpassad analysprodukt.

NIR (Near Infrared) anvands huvudsakligen for analys av
fasta produkter som t ex spannmaél, men forekommer &ven
vid analys av mjolk. For att ge tillforlitliga resultat krévs att
dessa instrument stindigt kalibreras och justeras. Nyligen
publicerades en studie dér ett NIR-instrument (Unity
SpectraStar) jamfordes med ett mid-IR-instrument (Miris
HMA) for analys av brostmjolk. Resultatet av studien visade
fordel for mid-IR-instrumentet fran Miris (Fusch et al, Rapid
measurement of macronutrients in breast milk: How reliable
are infrared milk analyzers? Clinical Nutrition 2014;
DOI: 10.1016/.clnu.2014.05.005).

Ultraljudsinstrument anvénds idag i relativt stor utstrackning,
framforallt i laginkomstldnder, for analys av ko- och
buffelmjolk, och &r ett billigare alternativ 4n Miris analys-
instrument. Det 4r inte ovanligt att ultraljudsinstrument
jamfors med mid-IR-instrument, vilket édr en helt irrelevant
jamforelse da dessa instrument bygger pa en helt annan
teknologi och endast maiter vissa parametrar i mj6lken
och inte det kvantitativa innehéllet av fett, proteiner och
kolhydrater. Darfor varken kan eller ska ultraljudsinstrument
jamforas med mid-IR-instrument.

Miris ar det enda foretag pa marknaden som tillhandahaller
ett portabelt métinstrument for analys av mjolk, vilket &r
en stor konkurrensfoérdel i en virld dar mobilitet och
tillganglighet blir allt viktigare. Dessutom kréivs endast sma
provvolymer for analys, en stor fordel sérskilt vid analys av
brostmjolk dér varje droppe dr virdefull for det fortidigt
fodda barnet. For farsk mjolk krivs ingen homogenisering
for att fa bra och tillforlitliga analysresultat, men i de fall
mj6lken har varit fryst kravs homogenisering av mjolken fore
provtagning, vilket tillgodoses med Miris Sonicator, speciellt
utvecklad for andamalet.

Foljande sex konkurrensfordelar bedoms vara viktiga
framgéngsfaktorer for Miris analysinstrument:

o Litet och portabelt

o Kraver inte kalibrering hos kunden

o Enkel beredning av mjélkprover

o Analysresultat pa en minut

 Endast smé provvolymer krévs for analys

o Prisvart i forhédllande till konkurrerande instrument med
likvérdig teknologi

Sammanfattningsvis kan sdgas att Miris instrument &r
litet och latt, portabelt och prisvért i jamforelse med andra
konkurrerande mid-IR-instrument, vilket gor det till ett
mycket attraktivt och konkurrenskraftigt alternativ.
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Tillverkning och produktion

Miris analysinstrument &r ett hogteknologiskt precisions-
instrument som utnyttjar mid-infrarott ljus (mid-IR) for
analys av mjolkens innehall av fett, proteiner och kolhydrater.
Instrumentet bestar av olika delar ddr analyskyvetten med en
mid-IR-ljuskalla, flodescell och detektor utgor kirnan.

Bolaget arbetar med en handfull underleverantérer dir
flertalet av komponenterna ar specialtillverkade efter Miris
specifikationer. Analyskyvetten byggs separat och monteras
ddrefter ssmman med kretskort och display till ett fungerande
instrument. Det slutmonterade instrumentet levereras till
Miris for kalibrering, repeterbarhetstest och kvalitetskontroll
i Bolagets laboratorium. Samma analyskyvett anvinds
for de bada varianterna av analysinstrumenten, HMA
och DMA. Differentieringen bestdr i en anpassning till
anvandningsomrddet genom kalibrering med brostmjolk
respektive komjolk.

Brostmjolk som har varit fryst eller lagrad bor homogeniseras
innan analys med mid-IR for att fa ett korrekt resultat.
Homogeniseringen behévs for att sla sonder aggregat av
mjolkkomponenter som kan ha bildats. Miris har tagit fram
en anvdndarvinlig homogenisator, Miris Sonicator, som
ofta siljs som ett tillbehor till HMA-instrumentet da mjolk-
bankerna forvarar mj6lken frusen. De ingdende delarna i
Miris Sonicator tillverkas och monteras av Miris under-
leverantorer och varje enhet kontrolleras i Miris
laboratorium innan forsiljning.

Miris och dess underleverantorer tillverkar dven material till
det indienanpassade instrumentet, CCU, som slutmonteras i
Indien av Miris samarbetspartner Chitale Digitals.

Efter att Bolagets nya ledning gjort en djupgaende analys
av tillverkningsprocessen och befintliga underleverantérer,
har tillverknings- och produktionsprocessen uppgraderats
for att mota kraven pa okad kvalitet och anvandarvinlighet.
Samtidigt maste tillverkningen bli mer kostnadseffektiv
och produktionskapaciteten maste, i ett forsta steg, klara en
okning upp till 500-600 instrument per dr utan ytterligare
investeringar.

Miris analysinstrument 4r, som ndmnts tidigare, ett
hogteknologiskt precisionsinstrument, vilket stiller stora
kvalitetskrav péd alla led i tillverkningskedjan. Det dr av
yttersta vikt att kvaliteten pd alla ingdende delar och
monteringen foljer de kvalitetsnormer som Miris sitter
upp. For att klara de yttre regulatoriska kraven, fran bland
andra FDA, ir det dven viktigt att alla ingdende delar har full
sparbarhet och for detta andamal arbetar Bolaget enligt ISO
13485 och ISO 9001.

For att mota en okande efterfragan av Bolagets instrument
maste tillverkningsprocessen vara mojlig att expandera

med bibehallen kvalitet och sparbarhet samtidigt som
kostnaderna per tillverkad enhet ska minska. For att
uppna tydliga kostnadsbesparingar har omstéllning och
investeringar gjorts i Bolagets tillverkningsprocess.

Malen med tillverknings- och produktionsomstéllningen ar:

att hoja kvaliteten pa bade ingédende komponenter och

tillverkningen av framst analyskyvetten

o att infora en tillverkningsprocess med full sparbarhet i
varje moment

o att minska svinn och materialférluster och darmed
minska tillverkningskostnaderna per enhet

o att fi kortare leveranstider och en okad produktions-

kapacitet

Den 6kade kvaliteten kommer dven att minska kostnaderna
for kalibrering, support och eftermarknad. Genom att
samtidigt bygga in en skalbarhet kommer produktionen
lattare att kunna anpassas och folja marknadens behov av
snabb leverans av bestillda instrument. Bolaget kommer att
infora en tillverkningsprocess som bygger pa “just in time”
och ”lean production”, vilket innebér att Miris inte kommer
att halla stora kostsamma lager utan strdva efter en jamn
tillverkning som precis ligger i fas med Bolagets orderbok
fran tid till annan.

Omlaggningen av tillverknings- och produktionsprocessen
ar nu i huvudsak genomférd och planeras vara helt klar
under andra kvartalet 2015. Positiva effekter av de riktade
insatserna forvéntas bli synbara redan under andra halvaret
2015.

Lina Jonsson

Tillverkning och Produktion
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Regulatory och kvalitet

Miris instrument fo6r analys av brostmjolk, HMA, ir
registrerat av svenska Likemedelsverket som medicin-
teknisk produkt for in vitro diagnostik - IVD. Genom
Likemedelsverkets foreskrifter giller samma krav pa IVD-
produkters sikerhet, kvalitet och effektivitet i Sverige som
i 6vriga EU-linder och Miris HMA har darmed tilltrade
till hela EES-marknaden (Europeiska Ekonomiska
Samarbetsomradet, 31 lander). For att mota indikationer
pa okande regulatoriska krav inom det kliniska omrédet
kan Miris erbjuda anvédndare validering av brostmjolks-
instrumentet enligt IQ/OQ/PQ (installation qualification/
operational qualification/performance qualification).
Metoden anvinds regelmissigt inom likemedelsindustrin
och innebdr att ett faststillt testprotokoll med definierade
acceptanskriterier f6ljs, dokumenteras och utvirderas
innan instrumentet kan tas i bruk hos anvdndaren, for att
sikerstélla korrekt installation, funktion och prestanda.
Utvecklingen ses som positiv fér bade anvindarna och
Bolaget, da det ger en tydlig kvalitetssékring av instrumentet
och hgjer trovardigheten.
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Miris arbetar kontinuerligt med ansokningar hos relevanta
myndigheter i linder 4ven utanfor EU for att erhalla
regulatoriskt stod att silja HMA-instrumentet. Exempelvis
fornyades under 2014 Miris tillstind att som utlindsk
tillverkare sélja medicintekniska produkter i Japan. Ansokan
hos Sydkoreanska KFDA godkindes i december 2014 och
i Indonesien har ansokningsprocessen initierats. I Kina
har myndigheten CFDA bedomt att HMA-instrumentet
inte utgdr en medicinteknisk produkt. Att fa till stind en
omklassning i Kina kan bli ett framtida fokus, da detta
bedéms medféra stora marknadsfordelar. Andra marknader
dar Miris i nartid kommer att fokusera pé att uppfylla
eventuella regulatoriska krav dr Kanada och Sydamerika.
Viss forsdljning har redan skett hir med stod av IVD-
registreringen hos Léikemedelsverket. Miris ser dock
klassificering och godkdnnande hos berorda lidnders
myndigheter som nddvéindig for att kunna marknadsfora
HMA-instrumentet dven pa marknader utanfor EES. Detta
galler i hog grad USA, dir ett godkdnnande av FDA krévs for
att instrumentet ska kunna introduceras. Miris har paborjat
ansokningsprocessen till FDA och hade ett férsta méte med
myndigheten i november 2014. Under 2015 kommer Miris
fokusera pa att fa in nédvéindigt underlag for att lamna in en
komplett FDA-ansokan tidigt 2016.

Vid Kklassificering av en medicinteknisk produkt kréiver
ménga landers myndigheter att tillverkaren foljer ett
kvalitetssystem och har tillborlig dokumentation och
uppf6ljning av sin verksamhet. Miris 4r sedan 2011
certifierat enligt ISO13485/ISO9001 och bedriver ett
kontinuerligt forbattringsarbete, vilket ar positivt dven i
ménga andra avseenden.

Elin Hallén

Regulatory och Myndighetsregler/
Kvalitetsarbete
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RISKFAKTORER

Miris verkar i en global milj6 med en méngd faktorer som
kan paverka Bolagets framtida utveckling. Det &r saledes
viktigt att inte bara fista vikt vid de mojligheter till framtida
vinster som en positiv resultatutveckling kan ge, utan ocksé
beakta de risker som Bolaget kan utsittas for.

En utforlig beskrivning av olika riskfaktorer finns i
forvaltningsberittelsen pa sidan 18.

STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGS-
HAVARE

Miris styrelse bestdr av fyra personer, inklusive ordféranden.
Styrelsen har ingen styrelsesuppleant. Styrelseledaméterna
viljs arligen pa drsstimman for tiden intill slutet av nista
arsstimma. Foretagsledningen bestir av VD och fyra
omradesansvariga. Det dr styrelsens uppfattning att Miris
ledning och styrelse har den erfarenhet och expertis, som kan
anses vara erforderlig for att bedriva bolagets verksamhet pa
ett professionellt sitt.

Samtliga personer i styrelse och ledningsgrupp nas pa bolagets
adress: Miris Holding AB (publ), Kungsgatan 115, 753 18 Uppsala.

Styrelse
Styrelseordférande

Ingemar Kihlstrém

Utbildning: Doktorsexamen i fysiologi fran Uppsala
Universitet, Docent i toxikologi

Huvudsaklig sysselsattning: Sedan 2004 fristdende konsult
inom Life Science-omradet genom bolaget Ingemar
Kihlstrom AB. Har totalt 8 styrelseuppdrag inom omrédet.
Tidigare befattningar: Arbetat med likemedelsutveckling
inom Astra AB och Pharmacia AB i mer 4n 15 ar. Arbetat
som analytiker och Corporate Advisor inom Life Science pa
Aros Securities AB och ABG Sundal Collier AB under en
tiodrsperiod.

Aktieinnehav samt optionsinnehav i Miris Holding:
38 604 391 aktier genom bolag och privat samt 923 709
optioner som berdttigar till att teckna 1 582 840 aktier.

Styrelseledaméoter

Finn Bjorklund
Utbildning: Cand Lact, MBA

Huvudsaklig sysselsdttning: Sedan 2003 fristaende konsult
med fokus pa verksamhetsplanering och foretagslednings-
fragor.

Tidigare befattningar: Nirmare 30 ars anstillning inom
Arla Foods, bl a som VD for Arla Farskvaror (1992-1997),
vice koncernchef med ansvar for dgarfragor, personal och
kommunikation (1997-2000) samt koncerndirektor i dansk-
svenska Arla Foods (2000-2003).

Aktieinnehav samt optionsinnehav i Miris Holding:
2 830 026 aktier genom bolag samt 891 666 optioner som
berdttigar till att teckna 1 512 665 aktier.

Christer Sjolin
Utbildning: Fil kand Stockholms Universitet

Huvudsaklig sysselsattning: Affirskonsult genom Firma
Christer Sj6lin

Tidigare befattningar: Tandem Computers (1994-1998),
Vice President, ansvarig for Afrika, Mellanostern, Ryska
Radsrepubliken och ett antal mindre europeiska lander.

Aktieinnehav samt optionsinnehav i Miris Holding:
3308 314 aktier samt 955 751 optioner som berattigar till att
teckna 1 653 012 aktier.

Hans Akerblom
Utbildning: Fil kand Uppsala Universitet
Huvudsaklig sysselsittning: Affars- och ledarutveckling

Tidigare befattningar: VD pa Pharmacia Ophthalmics och
medlem i Pharmacias koncernledning, styrelsemedlem
och deldgare i Nocom AB, styrelsemedlem och delidgare i
Envirotainer AB, ordférande i SNS, Uppsala under sex ar,
agare och VD i Mindo AB, deldgare och styrelsemedlem
i Scandinavian Leadership AB, grundare av Scandinavian
Leadership Foundation.

Aktieinnehav samt optionsinnehav i Miris Holding:
91 906 550 aktier samt 932 625 optioner som berattigar till
att teckna 1 602 366 aktier.

Ledningsgrupp

Ulf Boberg,VD

Ulf har en masterexamen i farmaci, en doktorsexamen i
fysiologi, samt en master i affirsutveckling och ekonomi
(MBAexec), alla vid Uppsala Universitet.

Ulf har varit aktiv som VD och affirsutvecklare i manga
bolag inom farmakologisk och medicinsk utveckling sedan
1993. Han var medicinsk chef pA Gambro AB under senare
delen av 80-talet och sedan VD for PMC Clinical Research
AB, som pa uppdrag genomforde kliniska prévningar &t
internationella farmaceutiska bolag. Ulf varvades 1998 som
vice VD och utvecklingschef till Astra Pain Control, men
gick vidare till andra uppdrag efter sammanslagningen med
Zeneca 1999.
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Sedan ar 2000 har Ulf varit aktiv som VD i mindre farma-
och bioteknikbolag: Global Genomics AB, Affibody AB
och Creative Antibiotics AB. Ulf arbetade som konsult med
‘Tissue Re-engineering’ for NovaHep AB 2013 - 2014 och
har varit styrelsemedlem i flera bolag, inklusive ett pagédende
uppdrag for SpectraCure AB, Lund.

Aktieinnehav i Miris Holding AB: 7 166 667 aktier genom
bolag och privat.

Arbete utanfor Miris: Oberoende konsult for Ulf Boberg AB,
inom life science.

Kristina Medin, Forsdljning & Marknad

Kristina har en masterexamen i molekylarbiologi, inriktning
bioteknologi, fran Sveriges Lantbruksuniversitet (SLU) och en
examen i teknikbaserad affarsutveckling fran Entreprendrs-
skolan vid Uppsala Universitet. Efter examen 2006 tog
Kristina en projektanstillning pa Q-Med och arbetade med
marknadsforing av ett medicinskt implantat for Q-Med i
Tyskland. Under 2007 flyttade Kristina till amerikanskdgda
bolaget VWR International, en global ledare inom f6rséljning
och distribution av laboratorieutrustning. Fran 2007 till
2013 jobbade Kristina med forséljning och affirsutveckling
av. VWR:s portfol] med molekylarbiologiska och
mikrobiologiska produkter. Kristina virvades av Miris i
november 2013 for att arbeta med marknad och forséljning.

Aktieinnehav i Miris Holding AB: 125 000 aktier
Lina Jonsson, Tillverkning & Produktion

Lina &r husdjursagronom och har en masterexamen i
husdjursvetenskap fran Sveriges Lantbruksuniversitet (SLU).
Under utbildningen genomférdes en praktikperiod pa Miris
och Lina anstélldes efter examen, innan hon virvades som
inkopare till HKScan Agri. Lina dtervinde till Miris 2013 och
blev utsedd till produktionschef i augusti 2014.

Aktieinnehav i Miris Holding AB: 205 000 aktier, samt
50 000 optioner som beréttigar till att teckna 74 500 aktier.

Elin Hallén, Regulatory & Kvalitet

Elin ér livsmedelsagronom och har en doktorsexamen i livs-
medelsvetenskap fran Sveriges Lantbruksuniversitet (SLU).
Efter examen hade Elin en forskartjanst pa SLU innan hon
anstalldes pa Miris 2010. Elin utsags till kvalitetsansvarig pa
Miris i augusti 2014.

Aktieinnehav i Miris Holding AB: 0 aktier, samt 75 000
optioner som berittigar till att teckna 111 750 aktier.
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Kader Abdul, Institutionell Forsdljning

Kader har en masterexamen i mikrobiologi och en Master
of Business Administration (MBA) i marknadsféring fran
Institute of Business Administration (IBA), bdda vid
University of Dhaka, Bangladesh. Han har &ven en
doktorsexamen i medicin fran Karolinska Institutet. Efter
examen arbetade Kader vid Strategic Center for Organic
Electronics och Swedish Medical Nanoscience Center vid
Karolinska Institutet. Kader har arbetat med Miris i olika
utstrackning sedan 2010, till stor del i projekt med fokus pa
institutionell forséljning.

Aktieinnehav i Miris Holding AB: 1 633 250 aktier samt
100 000 optioner som berdttigar till att teckna 149 000 aktier.
Arbete utanfér Miris: Styrelsemedlem och aktiedgare i Viola
Vitalis AB.

AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGAR-
FORHALLANDEN

Aktiekapital

Aktiekapitalet i Miris Holding AB (Publ) uppgick per den
31 december 2014 till 12 792 466,1 SEK fordelat pd
127 924 661 st aktier. Aktiekapitalet skall enligt bolags-
ordningen utgora lagst 6 000 000 och hogst 24 000 000 SEK,
fordelat pa lagst 60 000 000 och hogst 240 000 000 aktier.
Aktiernas kvotvirde var 0,10 kr per aktie. Aktien ar noterad
vid AktieTorget med aktienamn Miris Holding, kortnamn
MIR samt ISIN-kod SE0001717323. En handelspost omfattar
en aktie. Aktieboken med uppgift om aktiedgare hanteras
av Euroclear Sweden AB med adress: Euroclear Sweden AB,
Box 191, 101 23 Stockholm.

Nyemission 2014

Miris Holding AB (publ) avslutade under verksamhetsaret
den nyemission av aktier med foretradesritt for Bolagets
befintliga aktiedgare som beslutades av bolagsstimman
den 11 november 2014. Teckningstiden 16pte under
perioden den 21 november - den 12 december 2014.
Emissionen 6vertecknades med knappt 0,9 mkr. Sammanlagt
tecknades 249 897 692 aktier, motsvarande cirka 71 procent
av foretrddesemissionen, med stdod av teckningsritter.
Resterande 101 895 123 aktier tecknades och tilldelades de
som anmalt sig till teckning utan stod av teckningsratter.

I syfte att pa ett fullstandigt sdtt ta till vara intresset for
teckning beslutade styrelsen foér Bolaget att genomféra en
riktad nyemission av aktier till vissa namngivna investerarare.
Genom den riktade emissionen tillférdes Miris ytterligare
0,8 mkr, vilket motsvarade overteckningen. Emissionskursen
uppgick till 0,06 kr per aktie, vilket var samma kurs som
i foretradesemissionen. Beslutet skedde med stod av det
bemyndigade som ldmnades vid Miris édrsstimma den
8 april 2014.
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Genom de tvd emissionerna nyemitterades sammanlagt
365 827 431 aktier och antalet aktier i Miris okade till
493 752 092 stycken. Sammanlagt tillfordes Miris ca 21,9 mkr
fore emissionskostnader. Av beloppet utgjordes ca 6 mkr av
kvittning av fordringar, medan resterande belopp erlades
kontant. Emissionskostnaderna uppgick till knappt 1 mkr.

Emissionen registrerades vid Bolagsverket den 26 januari
2015.

Aktiekapitalet i Miris Holding AB (Publ) efter emissionen
2014 och registreringen 2015 uppgick till 13 166 722,53 kr
fordelat pa 493 752 092 st aktier. Aktiekapitalet skall
enligt nya bolagsordningen utgora lidgst 7 500 000 och hogst
30 000 000 kr, fordelat pa lagst 350 000 000 och hogst
1 400 000 000 aktier. Aktiernas kvotvarde &r 0,027 kr
per aktie.

Agarforhillanden och insynspersoner

De tio storsta aktiedgarna ér listade i tabellen nedan. Hans
Akerblom (styrelsemedlem) innehade 19,16 procent av
roster och kapital i bolaget och Tibia Konsult AB 11,39
procent av roster och kapital. Ingen annan aktiedgare hade
direkt eller indirekt ett d4gande, overstigande 10 procent av
roster eller kapital.

Storsta aktiedgare per 2014-12-31 (Euroclear)

Aktiedgare Innehav (aktier) Andel kapital/

roster (%)

Akerblom, Hans 24508 417 19,16
Tibia Konsult AB 14 566 957 11,39
Forsakringsaktiebolaget,

Avanza Pension 5349 128 4,18
Aktiebolaget

Uppsala Cementgjuteri 3892 000 3,02
Bohman, Per 3332464 2,61
Kihlstrém, Ingemar 3251961 2,54
Turdell, Per 2618421 2,05
Matsson AB:s

Pensions Stif,

Advokatf:a Tomas 2212153 1,73
Borg, Jonny 1 889 636 1,48
Forsakrings AB Skandia 1 656 156 1,29
Ovriga aktiedgare 64 647 368 50,55
Totalt 127 924 661 100

Efter nyemissionen har endast Hans Akerblom ett dgande
som Overstiger 10 procent av roster eller kapital.

Storsta aktiedgare per 2015-03-31 (Euroclear)

Aktiedgare Innehav (aktier) Andel kapital/

roster (%)

Akerblom, Hans 91 906 550 18,61
Kihlstrom, Ingemar,

privat och via bolag 38 604 391 7,82
Tibia Konsult AB 34 596 527 7,01
Forsakringsaktiebolaget,

Avanza Pension 27 598 223 5,59
Matsson AB:s

Pensions Stif,

Advokatf:a Tomas 27293 283 5,53
Bohman, Per 16 696 740 3,38
Aktiebolaget

Uppsala Cementgjuteri 14 595 000 2,96
Turdell, Per 9819076 1,99
Boberg, Ulf,

privat och via bolag 7 166 667 1,45
Rambas AB 7115126 1,44
Ovriga aktiedgare 218 360 509 44,22
Totalt 493 752 092 100

Utdelningspolicy

Miris, som befinner sig i ett uppbyggnadsskede, har dnnu
inte ldmnat ndgon utdelning. Nar Miris uppvisar en
intjaningsformaga, som ger utrymme for uthallig expansion
och produktutveckling, ar det rimligt att Miris delar ut minst
en tredjedel av vinsten efter skatt.

Optionsprogram

Incitamentsprogram for anstéllda liksom ett styrelseaktie-
agarprogram for styrelsen har inférts i enlighet med tidigare
ars drsstimmobeslut. Inget optionsprogram har tillkommit
under 2014. Samtliga utestdende optioner har omraknats
baserat pa den foretradesemission som genomfordes i slutet
av 2014. En mer detaljerad beskrivning av bolagets options-
program finns i férvaltningsberittelsen pa sidan 19-20.

Bemyndigande
Inget emissionsbemyndigande finns.

Aktiedgar- och lockupavtal

Savitt Miris Holdings styrelse kdnner till, existerar inga
aktiedgaravtal eller motsvarande avtal i syfte att skapa ett
gemensamt inflytande i Miris Holding. Det finns heller inga
s k lockup-avtal for styrelseledaméter och ledande
befattningshavare med aktieinnehav eller for andra
aktiedgare, som begrdnsar nimnda personers mojligheter
att avyttra aktier, avstd rostritt eller pa annat sitt begransar
mojligheterna att fritt forfoga Gver sina egna aktier.
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BOLAGSSTYRNING

Styrningen av Miris utgér fran den svenska aktiebolagslagen,
noteringsavtalet for AktieTorget samt de ovriga regelverk,
som giller for listade bolag. Eftersom Miris Holding &r
listat pd AktieTorget omfattas bolaget inte av Svensk kod for
bolagsstyrning. Miris Holdings styrelse haller sig emellertid
underrittad om den praxis, som utvecklas inom bolags-
styrningsfragor, och avser att tillimpa Svensk kod for
bolagsstyrning i de delar, som kan anses vara relevanta for
Miris Holding och aktiedgarna.

Bolagsstyrningen inom Miris utévas frimst genom
bolagsstimman och styrelsen. For kontrollfrdgor anvénds i
forsta hand Miris valda revisor.

Bolagsstimma och valberedning

Bolagsstimman &r ett aktiebolags hogsta beslutande organ,
genom vilket aktiedgarna utovar sitt inflytande over det
aktuella foretaget. Kallelse till arsstimman i Miris Holding
skall utfirdas senast fyra veckor fore stimman. Arsstimman
viljer styrelse, revisor och valberedning samt beslutar i andra
fragor sasom faststllande av resultat- och balansrikningar,
ansvarsfrihet for styrelse och verkstillande direkt6r samt
faststdllande av styrelse- och revisorsarvoden.

Arsstimman den 8 april 2014 beslutade att utse en
valberedning infor arsstimman 2015, bestdende av
Ingemar Kihlstrom och Hans Akerblom samt en representant
utsedd av Aktiespararna, Annika Winell. Den sistndmnda ér
oberoende sévil till Miris Holding som till bolagets storre
aktiedgare och/eller bolagets grundare. Valberedningens
uppgift skall vara att infor arsstimma framligga forslag
avseende antal styrelseledamoter, som skall viljas av
stimman, styrelsearvode, styrelsens personsammansitt-
ning, styrelseordférande, ordférande pa stimman, val-
beredning samt, i forekommande fall, val av revisorer och
revisorsarvoden.

Styrelse

Styrelsen svarar for Miris organisation och for férvaltningen
av bolagets angeldgenheter, exempelvis att fortlopande
utvirdera bolagets ekonomiska situation. Styrelsens arbete
foljer en faststilld arbetsordning. Nagra av styrelsens
huvuduppgifter 4r att hantera strategiska fragor avseende
verksamhet, finansiering, etableringar, tillvaxt, resultat och
finansiell stallning.

Styrelseordféranden leder styrelsens arbete, foljer Miris
verksamhet l6pande och 6vervakar att styrelsen fullfoljer de
uppgifter, som féreskrivs av bl a aktiebolagslagen, och for
ovrigt foljer uppsatta lagar, regler och rekommendationer.

Styrelsen har under 2014 haft 14 st protokollférda samman-
triden, ddr bl a budget, likviditetsldget, finansiering,
forsdljning och marknadsféring. Det stora antalet
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styrelsemotet forklaras framst av bolagets besvirliga
finansiella situation samt emissionsarbetet som genomfordes
under 2014.

Miris Holdings styrelse viljs for en period intill utgangen
av nésta drsstimma. P4 arsstimman den 8 april 2014 valdes
Ingemar Kihlstrom (omval), Finn Bjorklund (omval),
Christer Sjolin (omval) och Hans Akerblom (omval) till
ledaméter i styrelsen. Tomas Matsson lamnade styrelsen.
Ingemar Kihlstrom utsdgs till styrelsens ordforande.
Styrelsen har inga suppleanter. Moderbolaget, Miris AB och
LOSAB har identiska styrelser. Miris India har en mindre
styrelse vars medlemmar inte sitter i Miris Holdings styrelse.

VD och foretagsledning

VD utses av styrelsen och skoter Miris 1opande forvaltning
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar. VD ansvarar for
att styrelsens beslut verkstalls samt har att tillse att styrelsen
fortlopande halls informerad om bolagets resultat och
stallning. Sedan 2 juni, 2014 ar Ulf Boberg bolagets VD.

Revision

Revisorn skall granska ett bolags arsredovisning och
bokforing samt styrelsens och den verkstallande direktorens
forvaltning. D4 styrelsen inte har nagot sarskilt revisions-
utskott rapporterar revisorn till hela styrelsen avseende
granskningen. Detta sker normalt &tminstone tva génger per
ar, da minst en kvartalsrapport, forutom arsredovisningen,
granskas av revisorn.

Externa revisorer

Vid arsstimman 2014 valdes revisionsbyran Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB till revisorer med Leonard
Daun som huvudansvarig revisor f6r en period av ett ar, d
v s till och med arsstimman 2015. Leonard Daun som har
varit revisor i Miris Holding AB sedan 2010 4r auktoriserad
revisor och partner pd PwC. Revisorns adress ar PwC,
Klostergatan 9, 751 04 Uppsala.

UNt
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstillande direktoren for Miris Holding
AB (publ) med organisationsnummer 556694-4798 avger
hirmed  drsredovisningen — och  koncernredovisningen
for verksamhetsdret 2014, bolagets och Miris nionde
verksamhetsdr. Alla belopp dr angivna i svenska kronor,
om inget annat anges. Kronor forkortas kr, tusen kronor tkr
och miljoner kronor mkr. Siffror inom parentes avser dr 2013,
om inget annat anges.

Verksamhet

Miris &r ett globalt foretag inom analys av vitskor
och fokuserar sin verksamhet till analys av mjolk.
Kérnverksamheten bygger pd en kombination av mid-
infrar6tt ljus (mid-IR) och innovativ programvara for
att mita kvalitet pd mjolk som fodoamne. Teknologin ér
skyddad av patent som giller till ar 2022. Bolaget avser
dven att patentskydda utveckling och forbattringar av
den befintliga teknologin for att ytterligare forlinga
patentskyddet. Miris analysinstrument anvinds idag inom
tvd huvudomréaden. Dels i sjukvarden for analys av brost-
mjolk till fortidigt fodda barn, samt i mejeriverksamhet
for att bestimma kvalitet och betalningsgrundande
sammansattning pa levererad ko- och buffelmjélk och &ven
for kontroll av vissa processparametrar.

Den kommersiella potentialen for Miris produkter &r
mycket stor, eftersom behovet och intresset av att méta
sammansittningen pa brostmjolk till fortidigt fodda barn
okar markant och begreppet individuell nutrition haller
pé att etableras inom neonatalvirden &ven internationellt.
Likasa bedoms behovet av att analysera mejerimjolk 6ka
markant de nairmaste aren och da framst i Asien.

Under 2014 har Bolaget genomfort organisatoriska
forandringar med syftet att stirka den kommersiella
inriktningen. Ingemar Kihlstrom tilltraidde som ny styrelse-
ordforande vid arsstimman i april och Ulf Boberg tilltradde
som ny VD i juni. En ny organisation med tydlig inriktning
pa produktionsoptimering samt forsiljning och marknad
infordes i september.

Bolaget har under flera ar salt sina analysinstrument pa
en global marknad och idag finns cirka 400 instrument
installerade virlden oOver. Forsiljningen har dock inte
okat i den forvintade takten och dérfoér har under 2014
specifika atgirder med tydliga mal formulerats inom féljande
strategiska omraden:

o Tillverkning och produktion

o Forsiljning och marknadsforing, distributérsnat och
institutionell forséljning

o FDA-godkénnande av brostmjolksinstrumentet (HMA)
for den amerikanska marknaden
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Bolaget genererar i forsta hand sin nettoomsittning via
forsdljning av analysinstrumenten Human Milk Analyzer
(HMA) for analys av brostmjolk och Dairy Milk Analyzer
(DMA) for analys av ko-/buffelmjolk samt till HMA
och DMA kompletterande provberedningsprodukter (Miris
Sonicator och LOSmixer™). En icke ovisentlig andel av
nettoomsittningen kommer fran forséljning av forbruknings-
produkter, omfattande LOSstandard (kalibrering av mit-
instrument pa mejerier), LOSsolver™ (kemisk 16sningsvatska
for provberedning) samt MirisClean och MirisCheck.
Anvindandet av forbrukningsprodukter okar i takt med
att den installerade basen av matinstrument och
provberedningsprodukter okar.

Bolaget har ett flertal samarbetspartners inom produkt-
utveckling. Miris och Danone Nutricia Early Life Nutrition
(DNELN) ingick 2012 ett tio-arigt samarbetsavtal avseende
produktutveckling inom individuell nutrition, vilket bl a
gav Miris en viktig delfinansiering inom vidareutveckling av
mitinstrumentet for analys av brostmjolk. Samarbetet spelar
aven en visentlig roll i Miris marknadsforing. Bolaget har ett
ndra samarbete med ledande forskare inom neonatalomradet
for att vidareutveckla metoderna for analys av brostmjolk.

Miris marknadsfor och séljer sina produkter genom
framst distributorer och agenter. P4 nya marknader, dér
distributorer eller agenter saknas, sker forsédljningen direkt.
En visentlig del i marknadsforingen av maétinstrumentet
for analys av brostmjolk utgoér Miris globala samarbetsavtal
inom individuell nutrition med DNELN, vilket ger tillgang
till DNELN:s marknadskanaler globalt, frimst i Europa,
Asien, Sydamerika och Oceanien.

Framst har neonatalkliniker, mj6lkbanker, mejerier samt
universitet forvirvat analysinstrument, men ocksd mjolk-
insamlings- och mjolkkylcentraler samt forskningsinstitut
finns bland anvindarna. Bolaget har byggt en stark narvaro
hos ett flertal referenssjukhus i Norden, dvriga Europa och
Asien, som anvinder instrumentet regelbundet.

Fram till 2011 utgjorde Norden och 6vriga Europa de i
sdrklass storsta marknaderna. Asien har under de senaste
aren successivt Okat sin betydelse for Bolaget och under
2014 skedde en kraftig 6kning i bolagets férsiljning pa den
asiatiska marknaden. Bolagets storsta marknader 4r Kina,
Sydkorea, Japan, Bangladesh, Tyskland, Indien och Spanien.

Operativ struktur och anstillda

Miris affarsverksamhet bedrivs i huvudsak i det heldgda
dotterbolaget Miris AB och moderbolaget Miris Holding
AB. Verksamheten i dotterbolaget LOSAB samt det heldgda,
indiska dotterbolaget Miris India Pvt Ltd har under aret varit
begrinsad.

Under 2014 uppgick medelantalet anstillda till 9,9 personer
(8,1).



Arsredovisning 2014

Viktiga hindelser under 2014

Finansiering

Miris Holding genomférde en publik kapitalanskaffning
under november/december. Emissionen blev overtecknad
och tillférde bolaget 21,9 mkr fore emissionskostnader och
kvittning av lan.

Viktiga organisationsforandringar

Miris Holding AB fick en ny styrelseordférande vid
ordinarie bolagsstimma, da Ingemar Kihlstrom valdes
som ordférande. Bolaget fick en ny VD i juni da Ulf Boberg
tilltradde. En ny ledningsgrupp med tydligt delegerat ansvar
tillsattes i borjan av september.

Viktiga hdndelser
Forsta kvartalet

o Miris levererade instrument till Milk Producers’
Cooperative Union Limited i Bangladesh, baserat pa
decemberorder fran 2013, om drygt 4,1 mkr.

Andra kvartalet

o Ingemar Kihlstrom valdes
arsstimman i april

o Projektstod fran Swedfund for projekt for analys av ko-/
buffelmjélk i Indien

o Order fran Kina pa HMA-instrument till ett virde av
knappt 0,4 mkr

« Ulf Boberg tilltradde som ny VD den 2 juni

o Avtal om lan om 9 mkr fran styrelsen och nirstaende
personer

o Order fran Kina pa HMA-instrument till ett virde av
knappt 0,9 mkr

till ny ordférande vid

Tredje kvartalet

o Leverans av 13 HMA-instrument till Kina

o Order pa HMA-instrument fran Mexiko - en ny marknad
for Miris

o Miris tog forsta steget mot USA-marknaden for HMA
genom att inleda ansékan om FDA-godkidnnande

Fjdrde kvartalet

o Miris kallade till extra bolagsstimma for att besluta om
en foretradesemission om 21,1 mkr

 Miris erholl férnyat tillstand att sidlja HMA-instrumentet
iJapan

« Miris redovisade nya viktiga distributorsavtal i Indonesien
och Sydkorea

 Miris genomforde en nyemission om 21,9 mkr
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Omsittning, resultat och finansiell stillning
Resultatet efter skatt for 2014 uppgick till -14 961 tkr
(-9 244 tkr). Resultatet har belastats av kostnader och ned-
skrivningar av engangskaraktar genom féljande poster:

o Reservation av avgangsvederlag till tidigare VD om
1183 tkr

o Reservation for berdknad garantisupport p g a bristande
kvalitet pa forsalda varor under 2013/2014 om 1 248 tkr

« Ovriga kostnader och nedskrivningar av engdngskaraktir
om 985 tkr.

Forsdljningsutveckling

Overgripande

Forséljningen har inte levt upp till prognosen fran ars-
redovisningen for 2013. Nettoomsittningen for 2014
slutade pa 10 971 tkr (10 784 tkr), i paritet med 2013 érs
nettoforsédljning. En storre del av omsittningen forklaras
av en stor order frin Bangladesh levererad under forsta
kvartalet. Nettoomsittningen fér det fjarde kvartalet, och
ddrmed for helaret, blev svagare dn foregaende ér, 1 617 tkr
(4 374 tkr), vilket ar en direkt effekt av en &terhallen
forsaljning och utleverans av nya instrument pa grund
av kvalitetsproblem i produktionen samt en hog grad av
leveranser (ersdttningsinstrument) under garantiatagande.

Instrument och kompletterande produkter for brostmjolks-
analyser

Under aret har HMA-instrument levererats till foljande
linder: Kina, Japan, Sydkorea, Australien, Nya Zeeland,
Mexiko, Brasilien, Kanada, Spanien, Tyskland, Italien,
England, Polen, Finland och Sverige.

Instrument och kompletterande produkter for ko-/buffelmjolks-
analyser

Ytterligare négra instrument inom mejeriomradet for analys
av ko-/buffelmjolksanalyser har silts till kunder i Asien.
Levererats av den stora ordern fran Bangladesh under kvartal
ett utvirderas av kunden, Milk Vita, och en dialog pagér
om ytterligare forsdljning. Miris deltar dven i andra
upphandlingar inom omrédet for ko-/buffelmjolkanalys.

Forbrukningsprodukter

Forsdljningen av forbrukningsprodukter foljer tidigare
nivaer och aterspeglar ganska vl den installerade basen av
instrument. Bolaget arbetar med att informera anvindare
av Mirisinstrumentet att anvdnda anvisade rengorings-
medel och kontrollosningar, for att oka tillforlitligheten av
analyserna.

Ovriga intdkter

Under 2014 minskade 6vriga intékter till 405 tkr (6 905 tkr),
som en direkt foljd av att utvecklingsanslag fran Danone
(DNELN) upphorde per den sista december 2013. Forsta
delen av samarbetet med Danone utvirderas nu innan nista
etapp vidtar.
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Kostnader

Kostnad for sidlda varor 6kade till 6 641 tkr (2 900 tkr) bl a
som en f6ljd av distributdrsprovision fér Bangladesh-ordern
och serviceataganden i samband med denna samt engéngs-
kostnader redovisade ovan. Ovriga externa kostnader
minskade till 7 711 tkr (13 706 tkr), bl a som en f6ljd av att
kostnaderna kopplade till utvecklingsanslagen fran Danone
upphorde per den sista december 2013. Personalkostnaderna
okade till 8 548 tkr (6 699 tkr) beroende pé nyanstéllningar.
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgdngar har 6kat marginellt till 2 790 tkr
(2 678 tkr).

Kassaflode

Under helaret 2014 uppgick det totala kassaflodet till
8945 tkr (4 tkr). Kassaflodet fran den Ipande verksamheten
efter fordndring i rérelsekapitalet forsdémrades till -8 028 tkr
(-4 848 tkr), som en f6ljd av i forsta hand ett forsamrat
rorelseresultat. Kassaflédet i investeringsverksamheten
forsamrades till -1 517 tkr(-788 tkr) till f6ljd av en okad
aktivering av utvecklingskostnader. Kassaflodet i finansierings-
verksamheten 6kade till 18 490 tkr (5 640 tkr) framst till f6ljd
av upptagande av nya lan samt till f6ljd av nyemissionen i
slutet av aret. Den fulla emissionslikviden var ej 6verford fran
emissionsinstitutet vid arsskiftet. Darfor kommer en del av
emissionslikviden att paverka kassaflodet positivt dven 2015.

Finansiell stdllning

Bolagets kassa per den 31 december 2014 uppgick till 9 142 tkr
(197 tkr), till vilket skall ldggas en outnyttjad checkkredit
pa 2 200 tkr (263 tkr) av en total checkkredit pa 2 200 tkr
(2 200 tkr), d v s totala disponibla medel per den
31 december uppgick till 11 342 tkr (460 tkr).

De rantebirande skulderna uppgick per den 31 december
till 5 749 tkr (4 611 tkr), vilket efter avdrag for en kassa pa
9 142 tkr (197 tkr) ger en réntebdrande nettoskuld pa
-3 393 tkr (4 414 tkr). Det egna kapitalet uppgick per den
31 december till 10 390 tkr (3 721 tkr). Moderbolaget
redovisar ett eget kapital om 35,8 mkr.
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Bolaget genomforde under november-december 2014 dels
en foretrddesemission, dels en riktad nyemission som
tillsammans tillforde bolaget 21,9 mkr. Den senare
nyemissionen skedde med stdd av ett bemyndigande fran
arsstamman 2014 och riktades till fyra personer som alla
hade tecknat i foretrddesemissionen och som accepterade att
istéllet erhalla sina tecknade aktier i en riktad emission. Den
riktade emissionen omfattade ca 0,8 mkr, vilket motsvarade
overteckningen i foretradesemissionen. Emissionskursen var
0,06 kr i bada emissionerna.

Efter kvittning av lan pd knappt 6 mkr och emissions-
kostnader pa knappt 1 mkr, tillfordes bolagets kassa knappt
15 mkr, varav 4,1 mkr inbetalades till bolaget forst i januari
2015. Emissionerna registrerades vid Bolagsverket den
26 januari 2015. Bolaget har efter emissionerna 493 752 092
aktier med ett kvotvarde pa ca 0,027 kr per aktie.

Ovrig information

Produktutveckling

Efter att Bolagets nya ledning gjort en djupgdende analys
av tillverkningsprocessen och befintliga underleverantorer,
har tillverknings- och produktionsprocessen uppgraderats
for att mota kraven pa 6kad kvalitet och anvindarvénlighet.
Samtidigt maste tillverkningen bli mer kostnadseffektiv
och produktionskapaciteten maste, i ett forsta steg, klara en
okning upp till 500-600 instrument per ar utan ytterligare
investeringar.

Miris analysinstrument &dr, som namnts tidigare, ett hog-
teknologiskt precisionsinstrument, vilket stiller stora
kvalitetskrav pa alla led i tillverkningskedjan. Det édr av
yttersta vikt att kvaliteten pa alla ingdende delar och
monteringen f6ljer de kvalitetsnormer som Miris sitter
upp. For att klara de yttre regulatoriska kraven, fran bland
andra FDA, dr det dven viktigt att alla ingdende delar har
full sparbarhet och for detta dndamal arbetar Bolaget enligt
ISO 13485 och ISO 9001.
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For att mota en okande efterfragan av Bolagets instrument
maste tillverkningsprocessen vara mojlig att expandera med
bibehallen kvalitet och spérbarhet, samtidigt som kostnaderna
per tillverkad enhet ska minska. For att uppna tydliga
kostnadsbesparingar har omstéllning och investeringar gjorts
i Bolagets tillverkningsprocess, vilket kommer att minska
kostnaderna for kalibrering, support och eftermarknad.
Genom att bygga in en skalbarhet kommer produktionen
littare att kunna anpassas och folja marknadens behov av
snabb leverans av bestillda instrument. Bolaget kommer att
infora en tillverkningsprocess som bygger pa “just in time”
och ”lean production”, vilket innebér att Miris inte kommer
att halla stora kostsamma lager utan strdva efter en jamn
tillverkning som precis ligger i fas med Bolagets orderbok
fran tid till annan.

Omlédggningen av tillverknings- och produktionsprocessen
ar nu i huvudsak genomférd och planeras vara helt klar
under andra kvartalet 2015. Positiva effekter av de riktade
insatserna forvdntas bli synbara redan under andra
halvéret 2015.

Vdsentliga riskfaktorer och riskpolicy

Miris verkar i en global miljo med en méingd faktorer som
kan paverka Bolagets framtida utveckling. Det &r saledes
viktigt att inte bara fista vikt vid de mojligheter till framtida
vinster som en positiv resultatutveckling kan ge, utan ocksa
beakta de risker som Bolaget kan utsittas for.

Nedan beskrivs utan inbérdes rangordning de riskfaktorer
som bedoms ha visentlig betydelse for Bolagets framtida
utveckling. Alla riskfaktorer kan av naturliga skil inte
beskrivas, utan en samlad utvirdering maste dven innefatta
ovrig information i Arsredovisningen samt en allmin
omvirldsbedomning.

Verksamhets-, omvdrlds- och branschrelaterade risker

Intjdningsformaga

Det kan inte uteslutas, trots Bolagets position och kund-
erbjudande p4 ett flertal marknader,

att det tar langre tid 4n berdknat att na positivt resultat och
kassaflode.

Osdkerhet i marknadsbedomningar

I Arsredovisningen beskrivs och marknader for bolagets
produkter 6versiktligt. Dessa beskrivningar och antaganden
syftar till att underldtta bedomningen av Bolaget och dess
framtidsutsikter. Beskrivningarna dr upprittade utifran saval
externa kéllor som Bolagets egna bedémningar. Det dr dock
oundvikligt att bedomningar av detta slag dr forknippade med
osikerhet avseende faktorer som Miris inte kan rada over.

Nyckelpersoner

Bolagets framtida utveckling beror i hog grad pa formagan
att attrahera och behilla kompetent personal. En forlust av
en eller flera nyckelpersoner kan fd negativa konsekvenser
for Miris verksamhet, resultat och finansiella stéllning, at-
minstone pa kort sikt.
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Konkurrenter

En del av Miris konkurrenter ar multinationella féretag med
stora ekonomiska resurser. Okad konkurrens kan fi negativa
forsdljnings- och resultateffekter samt finansiella effekter
for Miris. Okad konkurrens kan yttra sig i form av en
omfattande satsning inom marknadsforing och/eller produkt-
utveckling fran en befintlig konkurrent eller fran foretag med
global verksambhet, som i dagsldget verkar inom nérliggande
omraden och bestimmer sig for att etablera sig inom Miris
verksamhetsomréde.

Myndighetsbeslut

Andra lander tilliampar egna, sdrskilda krav, som maste
uppfyllas innan ett bolag kan distribuera produkter pa dessa
marknader. Intride pd marknader dédr det europeiska
regelverket for tillhandahdllande av medicintekniska
produkter inte ar tillimpligt, kan i vissa fall vara kostsamt
och édven innebdra att ytterligare kliniska studier behover
genomforas.

Finansiella risker sdsom likviditets-, kredit-, valuta- och rdnterisk
Bolagets kundfordringar ér forknippade med en kreditrisk,
dir en distributor eller kund riskerar betala for sent eller
inte alls. Koncernen verkar internationellt och utsitts for
valutarelaterade transaktionsrisker. Miris fakturerar normalt
i Euro. Miris rédnterisk dr relaterad till den checkriknings-
kredit, som tagits i Bolagets bank, samt till 6vriga lan.

Finansierings- och rorelsekapitalbehov samt finansieringsrisk

Miris planerade uppgradering av tillverkningsprocessen
och effektivisering av forséljningsarbetet bedoms innebara
okade kostnader for Bolaget. Ledningen har gjort en
detaljerad behovsanalys av de forvintade likvida utflodena
under 2015 ars planerade aktiviteter. Emissionslikviden
fran december 2014 fore emissionskostnader syftar till att
sikra rorelsekapitalforsorjningen i Bolaget fram till positivt
kassafléde som berdknas intriffa under senare delen
av kvartal fyra 2015. Om ett ytterligare kapitalbehov
uppstar finns ingen garanti for att kapital kan anskaffas
pé fordelaktiga villkor eller att sadant anskaffat kapital éar
tillrackligt for att finansiera verksamheten enligt faststdlld
plan eller att sadant kapital kan anskaffas 6ver huvud taget.

Aktiekapital och dgarférhdllanden

Aktiekapitalet i Miris Holding AB (Publ) uppgick den
31 december 2014 till 12 692 466,10 kr fordelat pa
126 924 661 aktier. Miris Holding genomférde under
november/december 2014 en nyemission, vilken okade
antalet aktier med 365 827 431 aktier till 493 752 092 aktier
och ett aktiekapital pa 13 166 722,53 kr.

Samtliga aktier har en rost. P4 bolagsstimman far varje
rostberittigad rosta for sitt fulla antal aktier utan
begriansning. Samtliga aktier ger lika ratt till Miris Holdings
resultat, tillgangar, utdelning och eventuella 6verskott vid
en eventuell likvidation av Miris Holding. Det finns endast
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ett aktieslag. Samtliga emitterade aktier ar fullt inbetalda
och fritt overlatbara. Aktien 4ar noterad vid AktieTorget
med kortnamnet MIR samt ISIN-koden SE0001717323.
En handelspost omfattar en aktie.

Den 30 december 2014 var antalet aktiedgare i Miris
Holding 1 106 st (Euroclear). De tio storsta aktiedgarna dgde
per 30 december 2014 49,45 procent av kapital och roster.
Den storsta aktieigaren, Hans Akerblom (styrelsemedlem),
forfogade 6ver 19,16 procent av roster och kapital i bolaget.
De 10 storsta dgarna per arsskiftet finns listade i en tabell pa
sidan 13.

Efter nyemissionen 2014 oOkade antal aktiedgare till
1 209 st (Euroclear 31/3-2015). De tio stOrsta aktied-
garna dgde per 31 mars 2015 55,78 procent av kapital och
roster. Den storsta aktieigaren, Hans Akerblom (styrelse-
medlem), hade 18,61 procent av roster och kapital i bolaget.
De 10 storsta dgarna per 31/3, 2015 finns listade i en tabell
pé sidan 13.

Optionsprogram

Incitamentsprogram for anstillda liksom ett styrelseaktie-
agarprogram for styrelsen har inforts i enlighet med tidigare
ars drsstimmobeslut. Inget optionsprogram har tillkommit
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under 2014. Samtliga utestiende optioner har omriknats
baserat pa den foretradesemission som genomfordes i slutet
av 2014.

Styrelseaktiedgarprogram

I syfte att attrahera, motivera samt ge styrelseledamoter i
Miris Holding mojlighet att ha ett ekonomiskt intresse i
bolaget jamforligt med aktiedgarnas, omfattas samtliga styrelse-
ledaméter av s k styrelseaktiedgarprogram. Sex styrelse-
aktiedgarprogram finns for aren 2008, 2009, 2010, 2011,
2012 samt 2013, enligt beslut pa respektive arsstimma, vilket
mojliggjort for styrelseledamoterna att erhélla hela eller
delar av styrelsearvodet i form av s k styrelseaktier istéllet
for kontant. En styrelseaktie dr utformad som en personal-
option (teckningsoption i botten) med losenpris i enlighet
med nedan tabell och med en maximal [6ptid pa sju ar utom
styrelseaktiedgarprogrammet for 2013, vilket har en maximal
loptid pa tva ar. Bolaget belastas lopande for berdknade
sociala avgifter, vilka uppstédr vid utnyttjande av optionerna.

Om alla, enligt stimmobeslut, tilldelade 4 615 253
optionerna i styrelseaktiedgarprogrammen omvandlas till
aktier, kommer maximalt 8 166 905 aktier att emitteras
i Miris Holding, vilket medfor en utspadning om hogst 1,65
procent.



Arsredovisning 2014

Tilldelade optioner i styrelseaktieigarprogrammet per den 31 december 2014

Program 2008/15 2009/16  2010/17 2011/18  2012/19 2013/15 Totalt
Totalt antal optioner 2014-01-01 80 940 184 316 600 000 750 000 999 997 3000 000 5615253
Utnyttjade under aret - 1000 000 -1000 000
Totalt antal optioner 2014-12-31 80940 184 316 600 000 750 000 999 997 2000 000 4615253

Ger efter omrédkning rétt att
teckna antal aktier 177 259 403652 1176000 1470000 1959994 2980000 8166 905

Losenpris efter omrakning (SEK) 0,36 0,36 0,41 0,41 0,30 0,13

Teckningsoptioner till anstdllda

Miris har lanserat program med teckningsoptioner for de anstillda. Syftet med teckningsoptionerna ar att 6ka den anstilldes
langsiktiga engagemang. Den anstillde har erhillit optionen (premien) som en skattepliktig forman vid tilldelningstidpunkten
och bolaget belastas med sociala avgifter pad formanen vid denna tidpunkt. Under 2014 har optionsprogram 2012/14 med
500 000 optioner forfallit utan att utnyttjas. Om alla per den 31 december 2014 tilldelade 500 000 teckningsoptionerna som ger
ritt att teckna 745 000 aktier utnyttjats medfor en utspddning om hogst 0,15 procent.

Tilldelade teckningsoptioner per den 31 december 2014

Program 2012/14 2013/15 Totalt
Totalt antal optioner 2014-01-01 500 000 500 000 1 000 000
Forfallna under éret - 500 000 - 500 000
Totalt antal optioner 2014-12-31 0 500 000 500 000
Ger efter omréikning p g a foretrades-

emission ratt att teckna antal aktier 0 745 000 745 000
Losenpris omriknat efter foretridesemissioner (SEK) 0,13

Teckningsoptioner enligt samarbetsavtalet med Danone Nutricia Early Life Nutrition

Danone Nutricia Early Life Nutrition (DNELN) har tecknat vederlagsfria optioner med ritt att under perioden t o m den 7 juni
2017 vid ett tillfille teckna nya aktier till ett pris 0,07 SEK per aktie, motsvarande upp till 14 procent av aktiekapitalet och
rosterna i Miris Holding AB efter full utspadning vid tiden f6r utnyttjandet. Detta skulle addera hogst 81 829 023 aktier. I enlighet
med optionsvillkoren har losenpris och det antal aktier varje option ger ratt att teckna omrdknats med anledning av
foretradesemissionerna 2013 och 2014.

Séavitt Miris Holdings styrelse kdnner till, existerar inga aktiedgaravtal eller motsvarande avtal i syfte att skapa ett gemensamt
inflytande i Miris Holding. Det finns heller inga s k lockup-avtal for styrelseledamoter och ledande befattningshavare med
aktieinnehav eller for andra aktiedgare, som begransar ndmnda personers mojligheter att avyttra aktier, avsta rostratt eller pa
annat sitt begransar mojligheterna att fritt forfoga 6ver sina egna aktier.
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Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget Miris Holding AB, med
organisationsnummer 556694-4798 bestir framst i att
aga och forvalta aktier i dotterbolagen samt att svara for
koncernsamordnande funktioner.

Moderbolaget bedriver koncernsamordnande verksamhet.
Dess nettoomsittning under 2014 uppgick till 450 tkr
(300 tkr). Resultatet efter skatt var -14 068 tkr (-8 881 tkr).
Kassa och bank uppgick till 8 410 tkr (12 tkr) per den
31 december 2014 och det egna kapitalet summerade till
35 809 tkr (28 248 tkr). Soliditeten uppgick den 31 december
2014 till 82 procent (93 procent).

Forslag till vinstdisposition
Till arsstimmans férfogande stir f6ljande vinstmedel:

Overkursfond 48 050 237
Balanserat resultat -32914 618
Arets resultat -14 068 286
Ansamlade vinstmedel 1067 333

Styrelsen foreslar att de ansamlade vinstmedlen om totalt
1 067 333 kr 6verfors i ny rakning samt att ingen utdelning
lamnas for rikenskapsaret 2014.

Viktiga hindelser efter rapportperiodens utgang
Miris har fokuserat pa de tre huvudomréden som angavs som
grund for finansieringen 2014:

« Uppgradering av tillverknings- och produktionsprocessen

» Genomgéng och effektivisering av bolagets distributorsnat

o Genomfbra de nédvindiga studierna for att ansoka och fa
Miris HMA godkénd for marknadsforing i USA

Alla dessa tre aktiviteter gir enligt plan som bolaget har
meddelat marknaden via sin bokslutskommuniké i februari
efter rapportperiodens utgang.

o Miris tar hem ny order fran Sydkorea. Vardet pa affiren
uppgér till knappt 1,7 mkr.

Utsikter for 2015

Individuell nutrition ar ett omrade som vaxer. For att komma
in pa en ny marknad krévs olika typer av certifieringar,
vilket, tillsammans med utbyggnaden av mjolkbanker, styr
tillvaxttakten.

Vi ser att en certifieringsverksamhet kommer att véixa fram
inom analys av brostmjolk och individuell nutrition pa
liknande sétt som inom likemedelsmarknaden sedan en tid
tillbaka. Detta sker for att sakerstilla kvaliteten pd arbetet
vid mjolkbanker och neonatalavdelningar speciellt om
anvdndaren applicerar individuell nutrition. Att vara
certifierad kommer att vara av betydelse for framtiden.
Vi har redan startat detta arbete internt. Bedomningen ér
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att framtida certifieringar tillsammans med utbyggnaden
av mjolkbanker kommer att vara visentliga faktorer for
tillvixten inom individuell nutrition.

Infor 2015 &r det ledningens och styrelsens bedémning
att konservativ forsiljning i paritet med de tva senaste éren
uppriknad med cirka 15%, tillsammans med den genom-
forda nyemissionen, ska vara tillricklig for att Bolaget ska
genomfora den planerade omstruktureringen och inom
12-15 manader uppné lonsamhet i verksamheten. Det ska
tolkas som att 2015 kommer att generera ett negativt resultat
for helaret men att de sista manaderna av 2015 kan komma
att generera ett positivt resultat. For 2016 bedoms Bolaget
visa ett positivt resultat for heldret.
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NYCKELTALSTABELL (MIRIS, KONCERNEN)

Nettoomsattning
Rorelseresultat

Resultat efter finansiella poster
Vinstmarginal

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar

Kassa, bank

Eget kapital

Langfristiga skulder och avsittningar
Kortfristiga skulder
Balansomslutning

Réntabilitet pa genomsnittligt totalt kapital
Réntabilitet pa genomsnittligt eget kapital
Soliditet

Nettoskuldsittningsgrad
Rénteteckningsgrad

Antal anstillda, genomsnittligt

Kassafloden frin den 16pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Likvida medel vid arets borjan

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets slut

Resultat per aktie

Eget kapital per aktie

Genomsnittligt antal aktier

Antal aktier ultimo

tkr
tkr
tkr

%

tkr
tkr
tkr
tkr
tkr
tkr
tkr
tkr
tkr

%
%
%
g8r
g8r

Antal

tkr
tkr
tkr
tkr
tkr
tkr
tkr
tkr

st

st

2014 2013 2012 2011
10971 10 784 9264 9116
- 14 448 -8512 - 8747 - 6849
- 14961 -9244 - 9267 -7374
neg neg neg neg
3612 4614 6413 6419
91 67 228 161
4150 6223 5540 3353
5238 4761 3896 3831
9142 197 193 54
10 390 3721 1274 7 415
5943 490 313
7926 11651 14 684 6403
24 259 15 862 16 271 13818
neg neg neg neg
neg neg neg neg
43 23 8 54
neg 1,19 7,63 0,45
neg neg neg neg
9,9 8,1 9,2 7,0
-7732 - 4848 -6954 -7147
-1812 - 788 -2864 -1974
18 489 5640 9597 7707
197 193 54 1468
8945 4 139 -1414
9142,0 197,0 193,0 54,0
- 0,10 - 0,06 -0,12 -0,13
0,07 0,02 0,02 0,13
142834137 91882580 55494527 40870896
493752092 126924661 60464813 54494527

Aktierelaterade nyckeltal inkluderar de aktier som utgavs i emissionen i december 2014 vilka registrerats hos bolagsverket forst
den 26 januari 2015. Ovanstaende finansiell information fér 2013 och 2014 ir baserade pa BENAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3-reglerna). Den finansiella informationen for tidigare ar ar upprattad baserat pa Bokféringsndmndens
allmdnna rad, forutom BFNAR 2008:1 Arsedovisning i mindre foretag (K2-reglerna) och BENAR 2012:1 Arsredovisning och

koncernredovisnng (K3-reglerna).

DEFINITIONER AV NYCKELTAL
Vinstmarginal
Resultat efter finansnetto dividerat med omséttning

Eget kapital
Summa aktiekapital, bundna reserver och fritt eget kapital

Rintabilitet pa genomsnittligt totalt kapital
Resultat fore rantekostnader dividerat med totalt kapital
rantekostnader

Rintabilitet pa genomsnittligt eget kapital
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget
kapital
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Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutningen

Nettoskuldséttningsgrad
Differensen mellan rantebarande skulder och likvida medel
dividerat med rantekostnader

Rinteteckningsgrad
Resultat fore rantekostnader dividerat med genomsnittligt

Vinst per aktie
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal
utestaende aktier
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KONCERNRESULTATRAKNING
Nettoomsattning

Ovriga rorelseintikter

Summa rorelseintikter

Rorelsekostnader

Révaror och férnédenheter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anliggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Summa resultat fran finansiella poster
Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

Arets forlust

Resultat per aktie fore utspadning (kr)
Resultat per aktie efter utspadning (kr)

7,8
9

10, 11, 12
13

14

15
15
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2014 2013
10971 10 784
405 6905
11376 17 689
- 6641 -2900
-7711 - 13706
- 8548 - 6699
-2790 -2678
-134 -218
-25824 -26201
- 14 448 -8512
1 8

-513 - 740
-512 -732

- 14 960 -9244
-1 -

- 14961 -9244
-0,10 - 0,06
-0,10 - 0,06
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KONCERNBALANSRAKNING
Tillgangar

Tecknat men ej inbetalt kapital
Anlédggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Goodwill

Summa immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa materiella anlaggningstillgangar
Summa anldggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Varulager mm
Varor under tillverkning

Fardiga varor och handelsvaror

Summa varulager

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

Summa tillgangar

Not

16

10
11

12

17

24

2014-12-31 2013-12-31
2027 -
3612 4086

- 528
3612 4614
91 67

91 67
3703 4681
3381 3941
769 2282
4150 6223
1173 3569
2870 700
1194 492
5237 4761
9142 197
18 529 11181
24 259 15 862
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KONCERNBALANSRAKNING
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital

Annat eget kapital inklusive arets resultat

Eget kapital hinforligt till moderforetagets aktiedgare

Avsittningar
Ovriga avsittningar

Summa avsittningar

Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut
Ovriga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Checkrikningskredit

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa Kkortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stillda sikerheter

Ansvarsforbindelser

Not

19

20
20

20
20

20
21

22

23

25

2014-12-31  2013-12-31
12792 12 692
21950 -

-24352 -8971
10 390 3721
1248 -
1248 0
- 490
4695 -
4695 490
1054 1183
1750 4294
- 1937

891 1477
4231 2760
7926 11651
24 259 15 862
4200 4310
Inga Inga
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KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN

Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet, mm

Erhéllen ranta
Erlagd rinta
Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den lI6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Okning/minskning varulager

Okning/minskning fordringar

Okning/minskning leverantorsskulder
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rorelseskulder

Kassaflode fran den lI6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar
Sélda materiella anldggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Emissionskostnader

Okning/minskning av fordringar avseende
nyemission

Okning/minskning av leverantorsskulder avseende
nyemission

Okning/minskning av 6vriga skulder avseende
nyemission

Upptagna lan

Amortering av skuld

Okning/minskning av checkkredit

Réntor pé aktiedgarlan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

Not

24

16

16

26

2014 2013

- 14 448 -8512
3195 4263
1 8

-297 -277

- 11 549 -4518
1778 - 683
1561 - 864
-2860 1556
3 042 - 339
-8028 -4 848
-1517 - 823
- 35
-1517 - 788
16 105 9392
- 925 -2431
-4 064 -
316 -

91 -

10 304 4344
-1183 -5150
-1937 -53
-217 - 462
18 490 5640
8 945 4
197 193
9142 197
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Not 2014 2013
Nettoomsattning 1,5 450 300
Ovriga rorelseintikter 6 7 -
457 300
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 7 - 1888 -1231
Personalkostnader 9 -3471 -1995
Ovriga rorelsekostnader 13 -20 -
Summa rorelsens kostnader -5379 -3226
Rorelseresultat -4922 -2926
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter - 6
Réntekostnader och liknande resultatposter -225 - 463
Summa resultat fran finansiella poster -225 - 457
Resultat efter finansiella poster -5147 -3383
Bokslutsdispositioner 25 -8921 - 5498
Arets forlust 3 - 14 068 - 8881
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
Not 2014-12-31 2013-12-31
Tillgangar
Tecknat men ej inbetalt kapital 16 2027 -
Anlédggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag 26 26 067 26 067
Summa anldggningstillgangar 26 067 26 067
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 27 4961 4170
Ovriga kortfristiga fordringar 2322 41
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 17 66 89
7 349 4300
Kassa och bank 8410 12
Summa omsittningstillgangar 15759 4312
Summa tillgangar 43 853 30379
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Not 2014-12-31 2013-12-31
Eget kapital och skulder
Eget kapital 3,18
Bundet eget kapital
Aktiekapital 12792 12 692
Ej registrerat aktiekapital 21950 -
34742 12 692
Fritt eget kapital
Overkursfond 48 050 47 545
Balanserad vinst eller frlust -320915 -23108
Arets forlust - 14 068 -8 881
1067 15 556
Summa eget kapital 35 809 28248
Langfristiga skulder 20
Ovriga langfristiga skulder 4 695 -
Summa langfristiga skulder 4695 0
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 967 238
Ovriga kortfristiga skulder 20 416 1137
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 21 1966 756
Summa kortfristiga skulder 3349 2131
Summa eget kapital och skulder 43 853 30379
Stillda siakerheter 22 Inga Inga
Ansvarsforbindelser 23 3053 4013

28



Arsredovisning 2014

KASSAFLODESANALYS FOR MODERBOLAGET

Not 2014 2013
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -4922 -2926
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet, mm 24 405 830
Erhallen rédnta
Erlagd rinta -8 -1

-4525 -2091

Okning/minskning fordringar -1012 1382
Okning/minskning leverantorsskulder 413 -445
Okning/minskning &vriga skulder 1398 210
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten -3726 -944
Investeringsverksamheten
Erhallet koncernbidrag 579 502
Lamnat koncernbidrag - 9500 - 6000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8921 -5498
Finansieringsverksamheten
Nyemission 16 16 105 9392
Emissionskostnader - 925 -2431
Okning/minskning av fordringar avseende
nyemission -4 064 -
Okning/minskning av leverantdrsskulder avseende
nyemission 316 -
Okning/minskning av 6vriga skulder avseende
nyemission 91 -
Upptagna lan 9739 4000
Amortering av skuld 16 - -4100
Réntor pé aktiedgarlan -217 - 462
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 21 045 6399
Arets kassaflode 8398 -43
Likvida medel vid arets borjan 12 55
Likvida medel vid arets slut 8410 12
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NOTER, GEMENSAMMA FOR MODERBOLAG
OCH KONCERN

NOT | REDOVISNINGS- OCH VARDERING-
SPRINCIPER

Fran och med rdkenskapsaret 2014 upprittas ars- och
koncernredovisningarna med tillimpning av arsredovisnings-
lagen och Bokféringsndmndens allmidnna rdd BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Tidigare tillimpades arsredovisningslagen och Bokforings-
namndens allminna rad forutom BFNAR 2008:1(K2) och
BFNAR 2012:1(K3). Overgéngen har gjorts i enlighet med
foreskrifterna i K3s kapitel 35, vilket innebdr att jamforelsetalen
for 2013 har rdknats om och att omriknade jamforelsetal
presenteras i samtliga rakningar och noter. Effekterna av
6vergangen visas i not 2 och 3.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen ér upprattad enligt férvarvsmetoden,
vilket innebir att dotterbolagens egna kapital vid forvérvs-
tillfallet, faststdllt som skillnaden mellan tillgangarnas
och skuldernas verkliga virden, elimineras i sin helhet.
I koncernens egna kapital ingar endast den del av dotter-
bolagens egna kapital som tillkommit efter forvarvet.

I koncernen ingér dotterbolag dar moderbolaget direkt eller
indirekt innehar mer &n 50 % av rosterna.

Miris Holding AB:s funktionella valuta dr svenska kronor.
For Miris Holding AB och Miriskoncernen ér rapporterings-
valutan svenska kronor. Vid upprittande av koncernens
bokslut omriknas samtliga poster i utlindska dotterbolagens
resultatrdkningar till svenska kronor enligt genomsnittskurs
for redovisningsperioden. Samtliga tillgdngar och skuld-
poster i balansrakningarna omréknas till balansdagens kurs.
De fordndringar av koncernens egna kapital som uppstéir
genom variationer i balansdagskursen jamfort med foregaende
arsskifte redovisas direkt mot eget kapital som en sédrskild
komponent.

I moderbolaget redovisas andelar i dotterbolaget till
anskaffningsvirde med avdrag for eventuella nedskrivningar.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Limnade aktiedgartillskott redovisas som en oOkning av
vdrdet pa aktier och andelar. En bedomning gors darefter av
huruvida det foreligger ett behov av nedskrivning av vardet
pé aktier och andelar ifraga.

Koncernbidrag redovisas i resultatrikningen som boksluts-
disposition.

Utldndska valutor

Tillgangar och skulder i utldndsk valuta varderas till balans-
dagens kurs. Transaktioner i utlindsk valuta omréknas enligt
transaktionsdagens avistakurs.

Nettoomsittning och intdktsredovisning
Koncernens nettoomsittning avser i huvudsak intékter fran
forsaljning av varor och tjanster. Nettoomsattningen har nér
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s& ar aktuellt reducerats med vérdet av limnade rabatter.
Intakter fran forsiljning av varor redovisas i samband med
att vésentliga risker och férmaner som ar forknippade med
varornas dgande oOverforts till utomstdende part, normalt
i samband med leverans till kund. Intdkter frin férsiljning
av tjanster redovisas i samband med att tjdnsten utfors.
Rénteintédkter redovisas l6pande.

Ovriga rorelseintikter
Som ovriga intakter redovisas valutakursvinster samt ater-
foring av royaltyavsittning pga ett fordndrat avtal.

Inkomstskatter

Skatteskulder/-fordringar virderas till vad som enligt
foretagets bedomning skall erldggas till eller erhallas fran
skatteverket. Bedomningen gors enligt de skatteregler och
skattesatser som ar beslutade eller som ar aviserade och med
stor sakerhet kommer att faststillas.

Uppskjuten skatt avseende framtida skatteeffekter redovisas
inte i resultat- och balansrakningarna.

Immateriella tillgangar

Forskning och utveckling

Utgifter for forskning kostnadsférs nidr de uppstar.
Utgifter avseende utvecklingsprojekt som &r héanforliga till
konstruktion och test av nya eller forbattrade produkter
aktiveras som immateriella tillgangar i den omfattning som
dessa utgifter forvantas generera framtida ekonomiska fordelar.
Ovriga utvecklingsutgifter kostnadsfors i takt med att de
uppkommer.

Aktiverade utvecklingskostnader skrivs av linjart 6ver den
period som de forvintade fordelarna berdknas komma
foretaget tillgodo. Avskrivningstiden uppgér till hogst
fem ar. De kostnader som ror utveckling och anpassning
av Miris AB:s produktfamilj for nya marknader aktiveras.
Under aret har kalibreringsprogram for analysinstrumentet
samt mjukvara for nésta generation analysinstrument
utvecklats. Darutover har en prototyp som tidigare
klassificerats som varulager aktiverats som utvecklings-
kostnader. I samband med aktiveringen skedde en engéngs-
nedskrivning motsvarande tva ars avskrivning.

Goodwill

Goodwill utgdrs av det belopp varmed anskaffningsvérdet
overstiger det verkliga virdet pa koncernens andel i det
forvarvade dotterforetagets nettotillgangar vid forvarvs-
tillfallet. Goodwill skrivs av linjirt 6ver den berdknade
nyttjandetiden. Koncerngoodwill skrivs av over 5 ar.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
viarde minskat med avskrivningar. I anskaffningsvardet ingar
utgifter som direkt kan hanféras till forvérvet av tillgangen.
Nir en komponent i en anldggningstillgang byts ut,
utrangeras eventuell kvarvarande del av den gamla
komponenten och den nya komponentens anskaftningsvérde
aktiveras.
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Tillkommande utgifter som avser tillgdngar som inte delas
upp i komponenter laggs till anskaffningsvirdet om de
berdknas ge foretaget framtida ekonomiska fordelar, till den
del tillgdngens prestanda okar i forhéllande till tillgdngens
virde vid anskaffningstidpunkten.

Materiella anldggningstillgangar skrivs av linjart med
foljande avskrivningstider:

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5 ar
Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Nedskrivningar

Nir det finns en indikation pa att en tillgang eller en grupp
av tillgdngar minskat i virde gors en bedomning av dess
redovisade virde. I de fall det redovisade virdet Gverstiger
det beriknade atervinningsvardet skrivs det redovisade
virdet omedelbart ner till detta atervinningsvarde.

Leasingavtal

Leasingavtal dar de ekonomiska fordelar och risker som
ar hanforliga till leasingobjekt i allt védsentligt kvarstir
hos leasegivaren, klassificeras som operationell leasing.
Betalningar, inklusive en forsta forhojd hyra, enligt dessa
avtal redovisas som kostnad linjért 6ver leasingperioden.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen
inkluderar vardepapper, kundfordringar och 6vriga fordringar,
kortfristiga placeringar, leverantorsskulder och laneskulder.
Instrumenten redovisas i balansrdkningen nér Miris Holding AB
blir part i instrumentens avtalsmassiga villkor. Finansiella
tillgdngar tas bort ur balansrdkningen nér ritten att erhalla
kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och
koncernen har &verfort i stort sett alla risker och formaner
som ar forknippade med dganderatten.

Finansiella skulder tas bort frin balansrakningen nér
forpliktelserna har reglerats eller pa annat sétt upphort.

Aktier och andelar i dotterforetag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffnings-
varde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. I anskaffnings-
virdet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt
forvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott och koncern-
bidrag liaggs till anskaffningsvirdet nir de uppkommer.
Utdelning fran dotterforetag redovisas som intakt.

Kundfordringar och évriga fordringar

Fordringar redovisas som omsittningstillgdingar med
undantag for poster med forfallodag mer dn 12 manader efter
balansdagen, vilket klassificeras som anldggningstillgangar.
Fordringar tas upp till det belopp som forvantas bli inbetalt
efter avdrag for individuellt bedomda osékra fordringar.
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Ldneskulder och leverantdrsskulder

Laneskulder och leverantorsskulder redovisas initialt till
anskaffningsvirde efter avdrag fér transaktionskostnader.
Skiljer sig det redovisade beloppet frin det belopp som
skall dterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras mellan-
skillnaden sasom réintekostnad eller ranteintdkt 6ver lanets
16ptid. Harigenom &verensstimmer vid forfallotidpunkten
det redovisade beloppet och det belopp som skall aterbetalas.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld
En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och
redovisas med ett nettobelopp i balansrikningen endast
da legal kvittningsratt foreligger samt dé en reglering med
ett nettobelopp avses ske eller dd en samtida avyttring av
tillgangen och reglering av skulden avses ske.

Varulager

Varulagret varderas, med tillimpning av forst-in forst-ut-
principen, till det ldgsta av anskaffningsvardet och netto-
forséljningsvardet pa balansdagen.

For varor under tillverkning och firdiga varor inkluderar
anskaffningsvirdet rdmaterial och andra direkta kostnader.

Ersidttningar till anstillda

Kortfristiga ersdttningar

Kortfristiga erséttningar i koncernen utgors av 16n, sociala
avgifter, betald semester och betald sjukfranvaro. Kortfristiga
ersittningar redovisas som en kostnad och en skuld da det
finns en legal eller informell férpliktelse att betala ut en
ersattning.

Ersdttningar efter avslutad anstdllning

Koncernens pensionsforpliktelser har reglerats genom att
pensionsforsakring tecknats hos forsdkringsforetag med
l6pande premiebetalning. Ovriga pensionskostnader belastar
rorelseresultatet.

Ersdttningar vid uppsdgning

Erséttningar vid uppsdgning utgar da nagot foretag inom
koncernen beslutar att avsluta en anstéillning fore den
normala tidpunkten for anstallningens upphorande eller da
en anstdlld accepterar ett erbjudande om frivillig avgang i
utbyte mot sddan ersittning. Om ersittningen inte ger
foéretaget nagon framtida ekonomisk fordel redovisas en
skuld och en kostnad nér foretaget har en legal eller informell
forpliktelse att limna sddan ersittning. Ersdttningen varderas
till den bésta uppskattningen av den erséttning som skulle
kravas for att reglera forpliktelsen pa balansdagen.

Aktierelaterade ersdttningar

Verkligt virde pa tilldelade aktierelaterade ersittningar
(optioner) som till styrelse och anstillda ldimnas som
ersittning for utforda tjanster redovisas som kostnad &ver
intjanandetiden. Kostnader for beraknade sociala avgifter pa
dessa belastar Iopande resultatet.
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Bokslutsdispositioner

Fordndringar av obeskattade reserver redovisas som
bokslutsdispositioner i resultatrakningen.

Koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Kassafl6desanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som
medfort in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, férutom kassa-
medel, disponibla tillgodohavanden hos banker och andra
kreditinstitut.

Utlandskt koncernforetags kassaflode har omriknats till
genomsnittskurs.

Resultat per aktie
Resultat per aktie berdknas som periodens resultat
hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat
med genomsnittligt antal utestdende antal aktier per
rapporteringsperiod.

For berakning av resultat efter utspadning per aktie justeras
antal genomsnittliga antal aktier som skulle emitterats som
en effekt av pagaende aktierelaterade erséttningsprogram
samt aktier som har 16sts in eller forfallit under perioden.
Se not 15.
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FINANSIELLA RISKER

Koncernen bedoms ha nedanstiende risker med finansiell
paverkan, vilka hanteras aktivt, baserat pa en Gvergripande
policy och tydliga verktyg.

Marknader

I arsredovisningen beskrivs olika produkter och marknader
oversiktligt. Dessa beskrivningar och antaganden syftar till
att underldtta bedomningen av Bolaget och dess framtids-
utsikter. Beskrivningarna dr upprittade utifran sévél externa
kallor som Bolagets egna beddmningar. Det dr oundvikligt
att bedomningar av detta slag dr forknippade med osikerhet
avseende faktorer som Miris inte kan rdda 6ver.

Nyckelpersoner

Bolagets framtida utveckling beror i hog grad pa formaga
att attrahera och behélla kompetent personal. En forlust av
en eller flera nyckelpersoner kan fd negativa konsekvenser
for Miris verksamhet, resultat och finansiell stillning,
atminstone pa kort sikt.

Likviditets-, kredit-, valuta- och ranterisk

Bolagets kundfordringar ar forknippade med en kreditrisk,
dér en distributor eller kund riskerar betala for sent eller inte
alls. Koncernen verkar internationellt och utsitts for valuta-
relaterade transaktionsrisker. Bolaget fakturerar normalt i
Euro. Miris ranterisk dr relaterad till den checkrédkningskredit,
som tagits i bolagets bank, samt till 6vriga lan.
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NOT 2 OVERGANG TILL REDOVISNINGSREGELVERKET K3 FOR KONCERNEN

Fran och med rdkenskapsaret 2014 upprittas ars- och koncernredovisningarna med tillimpning av arsredovisningslagen
och Bokféringsnimndens allmanna rad BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) . Tidigare tillimpades
arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmidnna rdd forutom BFNAR 2008:1 (K2) och BFNAR 2012:1 (K3).
Overgangen har gjorts i enlighet med foreskrifterna i K3s kapitel 35, vilket bland annat innebér att jamforelsetalen fér 2013 har
rdknats om och att omriknade jamforelsetal presenteras i samtliga rikningar och noter. Effekterna av 6vergéngen visas nedan.

K3-Konverteringens koncernbalansrikning enligt K3 per 2013-12-31 har sammanstillts pa foljande sitt:
Om inget annat sarskilt anges redovisas alla belopp i tkr

Justeringar som

Effekter under 2013

Ovriga justeringar

Utgéende balans gjortsi avs poster som avs poster som ska  Utgaende balans
2013 enligt tidigare ingangsbalans- justerats i redovisas enl K3 2013 enligt K3-
Not principer riakningen 2013 ingangsbalansen under 2013 reglerna
Summa tillgangar 15 862 0 0 0 15 862
Eget kapital
Aktiekapital 12 692 0 0 0 12 692
Virde pa intjdnade optioner a 0 0 0 830 830
Annat eget kapital inklusive
arets resultat -8971 0 0 - 830 -9801
Summa eget kapital 3721 0 0 0 3721
Summa langfristiga skulder 490 0 0 0 490
Summa Kkortfristiga skulder 11 651 0 0 0 11 651
Summa eget kapital och skulder 15 862 0 0 0 15 862
Koncernens eget kapital har paverkats pé foljande sitt av 6vergangen till K3:
Not
Eget kapital 2013-12-31 enligt tidigare tillimpade principer 3721
Justeringar under 2013:
Virde pa intjdnade optioner a 830
Kostnad aktieoptioner - 830
Eget kapital 2013-12-31 enligt K3 3721
K3 Konverteringens koncernresultat rakning enligt K3 per 2013-12-31 har sammanstallts pa foljande sitt:
Resultatposter 2013 Resultatposter
enligt tidigare 2013 enligt
Not principer Effekter av K3 2013 K3-reglerna
Summa rorelseintikter 17 689 0 17 689
Personalkostnader a - 5869 - 830 - 6699
Ovriga rérelsekostnader - 19 502 0 -19 502
Summa rorelsekostnader -25371 - 830 -26201
Rorelseresultat -7682 - 830 -8512
Finansiella poster -732 0 -732
Arets resultat -8414 - 830 -9244

a) Virdering av aktieoptioner

Enligt K3 ska tjanster som forvarvas mot ersittning i form av aktierelaterade ersittningar redovisas nér nér tjansterna erhalls.

Motsvarande belopp ska redovisas som en 6kning av eget kapital.

Viérdering har skett till verkligt virde enligt BENAR 2012:1 26.13 vid tilldelningstidpunkten och fordelats 6ver intjanandetiden.

Ingen effekt av 6vergangen foreligger for det forsta k vartalet 2013.
Effekten av 6vergangen for det andra kvartalet 2013 uppgér till 135 tkr.
Effekten av 6vergangen for det tredje k vartalet 2013 uppgar till 270 tkr.
Effekten av 6vergangen for det fjarde kvar talet 2013 uppgar till 425 tkr.
b) Indelning eget kapital

De poster som ingr i eget kapital delas inte lingre in i bundet och fritt kapital, utan i posterna Aktiekapital, Ovrigt tillskjutet kapital och

Annat eget kapital inkluisve drets resultat.
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NOT 3 OVERGANG TILL REDOVISNINGSREGELVERKET K3 FOR MODERBOLAGET

K3-Konverteringens balansriakning for moderbolaget enligt K3 per 2013-12-31 har sammanstillts pa f6ljande sitt:

Om inget annat sérskilt anges redovisas alla belopp i tkr

Justeringar som  Effekter under 2013 Ovriga justeringar
Utgaende balans gjorts i avs poster som avs poster som ska Utgaende balans
2013 enligt tidigare ingangsbalans- justerats i redovisas enl K3 2013 enligt K3-
Not principer riakningen 2013 ingangsbalansen under 2013 reglerna
Summa tillgangar 30379 0 0 0 30379
Eget kapital
Aktiekapital 12 692 0 0 0 12 692
Virde pa intjanade optioner 0 0 0 830 830
Annat eget kapital inklusive
arets resultat 15556 0 0 - 830 14726
Summa eget kapital 28 248 0 0 0 28 248
Summa kortfristiga skulder 2131 0 0 0 2131
Summa eget kapital och skulder 30379 0 0 0 30379
Moderbolagets egna kapital har paverkats pa foljande sétt av 6vergangen till K3:
Not
Eget kapital 2013-12-31 enligt tidigare tillimpade principer 28 248
Justeringar under 2013:
Virde pa intjanade optioner a 830
Kostnad ak tieoptioner - 830
Eget kapital 2013-12-31 enligt K3 28 248
K3 Konverteringens resultatrakning for moderbolaget enligt K3 per 2013-12-31 har sammanstillts pa foljande satt:
Resultatposter 2013 Resultatposter
enligt tidigare 2013 enligt
Not principer Effekter av K3 2013 K3-reglerna
Summa rorelseintikter 300 0 300
Personalkostnader a -1165 - 830 -1995
Ovriga rérelsekostnader - 1231 0 -1231
Summa rorelsekostnader -2396 - 830 -3226
Rorelseresultat -2096 - 830 -2926
Finansiella poster - 457 0 - 457
Bokslutsdispositioner -5498 0 - 5498
Arets resultat -8051 - 830 -8 881

a) Virdering av aktieoptioner

Enligt K3 ska tjdnster som forvérvas mot ersittning i form av aktierelaterade ersattningar redovisas nér tjansterna erhélls.

Motsvarande belopp ska redovisas som en 6kning av eget kapital.

Virdering har skett till verkligt varde enligt BENAR 2012:1 26.13 vid tilldelningstidpunkten och fordelats 6ver intjanandet iden.

Ingen effekt av 6vergangen foreligger for det forsta kvartalet 2013.

Effekten av 6vergangen for det andra kvartalet 2013 uppgar till 135 tkr.
Effekten av 6vergangen for det tredje kvartalet 2013 uppgar till 270 tkr.
Effekten an 6vergiangen for det fjarde kvartalet 2013 uppgar till 425 tkr.
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NOT 4 UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Miris Holding AB gor uppskattningar om framtiden och bedémningar om framtiden. De uppskattningar for redovisnings-
andamal som blir foljden av dessa kommer, definitionsmissigt, séllan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar
och antagande som innebdr en betydande risk for vésentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under

nistkommande ar behandlas i huvuddrag nedan.

Avsittning for garantier

Bedémning/uppskattning har gjorts att instrumentkomponenter kan komma att behova ersittas under garanti pa grund av
bristande kvalitet i produktionen 2013/14. Historiskt har det inte gjorts nagon uppfoljning av utférda garantiarbeten. Att faststélla
virdet for dessa garantier r en visentlig och svar bedomningsfriga. Arets resultat har belastats med 1.248 tkr (0 kr).

NOT 5 NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING PA GEOGRAFISKA MARKNADER

Nettoomsattningen fordelar sig pa geografiska marknader

enligt foljande:
Norden

Europa exkl Norden
Nordamerika

Asien

Ovriga marknader

Summa

NOT 6 OVRIGA RORELSEINTAKTER

Ersittning for utvecklingsuppdrag
Valutakursvinster
Ovriga intakter

Summa 6vriga rorelseintakter

NOT 7 ERSATTNING TILL REVISORERNA

PwC

Revisionsuppdraget

Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget
Skatteradgivning

Ovriga tjinster

Summa

Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
1122 824 450 300
2388 4674 - -
218 303 - -
6935 4660 - -
308 323 - -
10971 10 784 450 300
Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
- 6 068 - -
145 143 7 -
260 694 - -
405 6905 7 0
Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
253 254 197 172
130 112 107 89
12 12 12 5
59 168 56 144
454 546 372 410
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NOT 8 OPERATIONELLA LEASINGAVTAL
Framtida minimileaseavgifter, som ska erldggas
avseende icke uppsagningsbara leasingavtal:

Forfaller till betalning inom ett ar

Forfaller till betalning senare dn ett men inom 5 ar
Forfaller till betalning senare dn fem ar

Under perioden kostnadsférda leasingavgifter

I koncernens redovisning utgors den operationella leasingen i allt vasentligt av hyrda lokaler.
Avtalet om hyra l6per pa 3 ar med mojlighet for foretaget att forldnga med ytterligare 3 ar.

NOT 9 LONER, ERSATTNINGAR, SOCIALA AVGIFTER OCH PENSIONSKOSTNADER

Medelantalet anstillda
Kvinnor
Min

Totalt
Loner, ersittningar, sociala avgifter och pensionskostnader
Loner och ersittningar till VD

Loner och ersittningar till ledande befattningshavare
Loner och ersittningar till 6vriga anstéllda

Sociala avgifter enligt lag och avtal
Pensionskostnader for VD
Pensionskostnader for 6vriga anstéllda

Totalt

Styrelseledamoter och ledande befattningshavare
Antal styrelseledamoéter pa balansdagen

Kvinnor
Min

Totalt

Antal verkstillande direktorer och
andra ledande befattningshavare

Kvinnor
Min

Totalt
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Koncernen Moderbolaget

2014 2013 2014 2013

859 807 - -

126 801 - -

985 1608 0 0

892 633 - -

Koncernen Moderbolaget

2014 2013 2014 2013
7,0 53 -

2,9 2,8 1,1 1,0

9,9 8,1 1,1 1,0

1794 644 1794 644

- 156 - -

3625 3068 - -

5419 3868 1794 644

1582 1214 486 202

337 190 337 190

199 208 - -

7 537 5480 2617 1036

6 7 4 5

6 7 4 5

1 1 1 1

1 1 1 1
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Ersdttningar och férméner 2014 (tkr) Grundlén/  Rorlig Ovriga  Pensions-  Aktierelaterade  Konsultarvoden/  Totalt
arvode  ersdttning  formaner  kostnad ersattningar  Ovriga ersittningar
Ingemar Kihlstrom, styrelseordforande 197 68 59 324
Hans Akerblom, styrelseledamot 83 68 25 176
Christer Sjolin, styrelseledamot 83 68 19 170
Finn Bjorklund, styrelseledamot 83 68 15 166
Nuvarande Verkstillande direktor 589 224 131 944
Tidigare Verkstallande direktor 1205 113 1318

Ovriga ledande befattningshavare
Totalt 2240 0 0 337 272 249 3098

Under dret har en ny VD tillsatts. Avgangsvederlag till tidigare VD om 900 tkr har belastat arets resultat, av dessa aterstar 700 tkr
att utbetala kommande rikenskapsar. Darutover kvarstar for 2011 och 2012 kostnadsford ej utbetald rorlig 1on om 200 tkr till
tidigare VD.

I anstillningsavtalet for nya VDn ingér individuell pensionsplan. Vid uppsigning fran bolagets sida giller f6r VD en
uppsdgningstid om 6 méanader. Om bolagets hela verksamhet overlites eller om bolaget avnoteras utgdr ett avgdingsvedelag,
motsvarande 24 mdanadsloner, till VD.

Under 2014 har operativt arbete utférts under perioden fram till arsstimman av styrelseledamoter. For detta kravdes att VD
efterfrigade arbetet, varefter styrelsen godkinde uppdraget utan att den aktuelle ledamoten deltago i beslutet.
Styrelseordférande Ingemar Kihlstrom erholl 324 tkr (174) under verksamhetsaret 2014 i styrelsearvode, konsultarvode samt
ersittning for utligg. Styrelseledamot Hans Akerblom erholl 176 tkr (212) under verksamhetsiret 2014 i styrelsearvode samt
for affarsutveckling. Styrelseledamot Christer Sjolin erholl 170 tkr (254) under verksamhetsaret 2014 i styrelsearvode samt
ersattning for resor. Styrelseledamot Finn Bjorklund erhéll 166 tkr (125) under verksamhetsdret 2014 i styrelsearvode samt
ersattning for resor.

Ersdttningar och férméner 2013 (tkr) Grundlén/  Rorlig Ovriga  Pensions-  Aktierelaterade  Konsultarvoden/  Totalt
arvode  ersdttning  formaner  kostnad ersattningar  Ovriga ersittningar
Tomas Matsson, styrelseordférande 225 1 226
Hans Akerblom, styrelseledamot 112 100 212
Christer Sjolin, styrelseledamot 112 142 254
Ingemar Kihlstrom, styrelseledamot 112 62 174
Finn Bjorklund, styrelseledamot 112 13 125
Verkstillande direktor 644 190 131 834
Ovriga befattningshavare 294 294
Totalt 644 0 0 190 673 612 2119

Ledande befattningshavare var under 2013 VD och vVD (gick i pensionl3 juni 2013). Dessa hade, utover fast ersittningaven
under vissa forutsittningar ratt till rorlig 16n. VD erholl ej rorlig 16n under 2013. For VD kvarstar for 2011 kostnadsford ej
utbetald rorlig 1on om 180 tkr.

I anstéllningen ingar individuell pensionsplan for VD och vV D med ritt till tjanstepension frén 65 ars alder. Vid uppséigning fran
bolagets sida giller for VD och vVD en uppsédgningstid om 6 manader jamte avgangsvederlag, motsvarande fast 16n under hogst
18 manader med full avrakning mot ny lon. Vice verkstillande direktor avgick i samband med érsstimman den 13 juni 2013.
Under 2013 har operativt arbete utforts av styrelseledamoter. For detta kravs att VD efterfragat arbetet, varefter styrelsen godkant
uppdraget utan att den aktuelle ledamoten deltagit i beslutet.

Styrelseordférande Tomas Matsson erholl 226 tkr (0) under verksamhetsaret 2013 for styrelsearvode och reseersattning.
Styrelseledamot Hans Akerblom erholl 212 tkr (32) under verksamhetsaret 2013 for styrelsearvode och affirsutveckling.
Styrelseledamot Christer Sjolin erholl 254 tkr (248) under verksamhetsaret 2013 for styrelsearvode och konsultuppdrag
avseende etableringen i Indien. Styrelseledamot Ingemar Kihlstrom erholl 174 tkr (0) under verksamhetsaret 2013 for
styrelsearvode och deltagande i styrgruppen for samarbetet med DNELN. Styrelseledamot Finn Bjorklund erholl 125 tkr (153)
under verksamhetséret 2013 for styrelsearvode och deltagande i styrgruppen f6r samarbetet med DNELN.
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NOT 10 BALANSERADE UTGIFTER FOR UTVECKLINGSARBETEN

Ingaende anskaffningsvirden
Arets aktiverade utgifter, inkp
Ombklassificeringar

Utgaende ackumulerade anskaftningsvarden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Ingdende nedskrivningar
Arets nedskrivning

Utgdende ackumulerade nedskrivningar
Utgaende restvarde enligt plan

NOT II GOODWILL

Ingaende anskaffningsvirden
Arets forandringar

Utgaende ackumulerade anskaftningsvarden
Ingaende avskrivningar

Arets forandringar

-Avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende restvarde enligt plan
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Koncernen
2014 2013
15010 14 187
1317 823
200 -
16 527 15010
-10925 -8936
-1910 -1989
- 12835 -10925
80 -
-80 0
3612 4085
Koncernen
2014 2013
3168 3168
3168 3168
-2640 -2007
-528 -633
-3168 - 2640
0 528
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NOT 12 INVENTARIER,VERKTYG OCH INSTALLATIONER

Koncernen
2014 2013
Ingdende anskaftningsvirden 629 752
Arets forandringar
- Forsaljningar och utrangeringar - -123
- Omklassificeringar 295 -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 924 629
Ingdende avskrivningar - 562 -524
Arets forandringar
- Forsaljningar och utrangeringar - 17
- Avskrivningar - 70 - 55
Utgdende ackumulerade avskrivningar - 632 - 562
Ingdende nedskrivningar - -
Arets nedskrivning -201 -
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -201 0
Utgaende restvirde enligt plan 91 67
NOT I3 VALUTAKURSDIFFERENSER
Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
I rorelseresultatet ingér valutakursdifferenser avseende
rorelsefordringar och rorelseskulder enligt foljande:
Ovriga rérelseintikter 145 143 7 -
Ovriga rérelsekostnader -134 -218 - 20 -
Summa 11 -75 -13 0
NOT 14 SKATT PA ARETS RESULTAT
Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Aktuell skatt -1 - -
Skatt pa arets resultat -1 0 0 0
Redovisat resultat fore skatt - 14 960 -9244 -14 068 - 8881
Skatt berdknad enligt géllande skattesats (22 %) 3291 2034 3095 1954
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -90 -234 - -
Skatteeffekt av kostnader som ska dras av men som inte
ingar i det redovisade resultatet 204 535 204 535
Skattemassigt underskott for vilka ingen uppskjuten
skattefordran redovisats - 3 406 -2335 -3299 - 2489
Redovisad skattekostnad -1 0 0 0

Miris Holding AB redovisar forlust vid inkomstbeskattningen varfor bolaget for nidrvarande inte betalar inkomstskatt.
I koncernen finns ackumulerade underskottsavdrag. Dessa uppgar till ca 68 917 tkr och har ingen tidsbegrinsning.
Inga uppskjutna skattefordringar hanforliga till forlustavdrag eller temporira skillnader har redovisats under perioden.
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NOT I5 RESULTAT PER AKTIE

Koncernen
2014 2013
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 142 834 137 91 882 580
Genomsnittligt antal aktier efter utspddning 142 834 137 91 882 580
Resultat for berakning av resultat per aktie, tkr - 14961 -9244
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,10 - 0,06
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,10 - 0,06

NOT 16 NYEMISSION

Bolaget genomférde under november-december 2014 dels en foretradesemission, dels en riktad nyemission som tillsammans
tillforde bolaget 21 950 tkr. Den senare nyemissionen skedde med stod av ett bemyndigande fran arsstimman 2014 och riktades
till fyra personer som alla hade tecknat i foretradesemissionen och som accepterade att istillet erhalla sina tecknade aktier
i en riktad emission. Den riktade emissionen omfattade 842 tkr, vilket motsvarade overteckningen i foretrddesemissionen.
Emissionskursen var 0,06 kr i bada emissionerna.

Efter kvittning av 1an pa 6 045 tkr (vilka upptagits under aret och darmed ingar i posten upptagna lan) tillférdes bolagets kassa
15 905 tkr av dessa anvandes 925 tkr till emissionskostnader. Av totala emissionsbeloppet inbetalades 4 064 tkr till bolaget forst i
januari 2015. Emissionerna registrerades vid Bolagsverket den 26 januari 2015. Bolaget har efter emissionerna 493 752 092 aktier
med ett kvotvirde pa ca 0,027 kr per aktie. Utéver emissionen i november-december s tillférdes bolaget 200 tkr i juni i samband
med att en styrelseledamot nyttjade sina optioner.

NOT 17 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Férutbetalda hyror 199 199 - -
Ovriga poster 995 293 66 89
1194 492 66 89
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NOT 18 FORANDRING AV EGET KAPITAL

Koncernen Aktiekapital Ovrigt tillskjutet ~ Ej registrerat Annat eget kapital Totalt eget
kapital aktiekapital och arets resultat kapital
Eget kapital 2013-12-31 12 692 - - -8971 3721
Effekt av byte av redovisningsprincip
Virde intjanade optioner - 830
Arets resultat - - - - 830 - 830
Justerad ingaende balans 2013-12-31 12 692 0 0 -8971 3721
Nyemission genom nyttjande av optioner 100 100 200
Nyemission - - 21950 - 21950
Kostnader hanforliga till emission - 925 -925
Virde pa intjinade optioner 405 405
Arets resultat -14 961 - 14961
Eget kapital 2014-12-31 12792 0 21950 -24352 10 390
Moderbolag Aktiekapital Ej registrerat Overkursfond ~ Balanserat resultat Summa
aktiekapital och arets resultat kapital
Eget kapital 2013-12-31 12 692 46 715 -31159 28 248
Effekt av byte av redovisningsprincip:
Virde pa intjinade optioner 830 - 830
Justerad ingaende balans 2013-12-31 12 692 0 47 545 -31989 28 248
Nyemission genom nyttjande av optioner 100 100 200
Nyemission 21950 21950
Kostnader hanforliga till emission - 925 -925
Virde pa intjinade optioner 405 405
Arets resultat - 14068 - 14068
Eget kapital 2014-12-31 12792 21950 48 050 -46 982 35810

Antal aktier

Totalt antal

Antal 2013-12-31

Nyemission genom nyttjande av optioner

Antal 2014-12-31

Per 141231 @nnu ej registrerade aktier i samband med nyemission

Utestaende optioner ger att rétt teckna foljande antal aktier;

Styrelseoptioner
Optioner till anstillda

Teckningsoptioner enligt samarbetsavtal med Danone Nutricia Early Life Nutrition

Ytterligare information om optionsvillkor finns pa sidan 19-20
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126 924 661
1 000 000
127 924 661

365 827 431

8166 905

745 000
81829 023
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NOT 19 OVRIGA AVSATTNINGAR

Koncernen
2014-12-31 2013-12-31
Garantiataganden 1248 -
Summa 1248 0

Garantiataganden

Bolaget ger 1-2 ars garanti pa vissa produkter och atar sig att reparera eller ersitta defekta delar. En avsdttning pa 1 248 tkr
(0 tkr) har redovisats pa balansdagen for férvintade garantiansprak. Historiskt har det inte gjorts nagon uppféljning av utférda
garantiarbeten, varfor detta dr en uppskattning se not 4.

NOT 20 UPPLANING

Koncernen Moderbolaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Riéntebdrande skulder
Léangfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - 490 - -
Aktiedgarlan 4695 - 4 695 -
Summa 4695 490 4695 0
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit - 1937 - -
Skulder till kreditinstitut 1054 1183 - -
Aktiedgarlan - 1001 - 1001
Summa 1054 4121 0 1001
Summa rantebarande skulder 5749 4611 4695 1001
Koncernen Moderbolaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Forfallotider
Den del av langfristiga skulder som forfaller till betalning
senare dn fem ar efter balansdagen
Skulder till kreditinstitut - - - -
Summa 0 0 0 0
NOT 21 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
Koncernen Moderbolaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Upplupna rantekostnader 17 - - -
Upplupna léner 946 236 900 200
Upplupna semesterloner 517 565 70 219
Upplupna sociala avgifter 612 422 364 235
Ovriga poster 2139 1537 632 102
Summa 4231 2 760 1 966 756
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NOT 22 STALLDA SAKERHETER

For egna avsittningar och skulder
Avseende Skulder till kreditinstitut
Foretagsinteckningar
Spérrade medel

Summa stillda sakerheter

NOT 23 ANSVARSFORBINDELSER

Eventualforpliktelse
Borgensforbindelse for dotterbolag

Summa ansvarsforbindelser

NOT 24 JUSTERINGAR FOR POSTER SOM INTE INGAR | KASSAFLODET

Avskrivningar

Efterskéankt 1an Swedfund
Forlust forséljning av inventarier
Virde pa intjinade optioner
Ovrigt

Summa

NOT 25 BOKSLUTSDISPOSITIONER

Liamnade koncernbidrag
Erhallna koncernbidrag

Summa
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Koncernen Moderbolaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
4200 4200 - -
- 110 - -
4200 4310 0 0
Koncernen Moderbolaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
- - 3053 4013
0 0 3053 4013
Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
2790 2678 - -
- 684 - -
- 56 - -
405 830 405 830
- 15 - -
3195 4263 405 830
Moderbolaget
2014 2013
- 9500 - 6000
579 502
-8921 - 5498
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NOT 26 ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolaget Org.nummer Verksamhet Kapitalandel %  Rostrittsandel %  Antal aktier ~ Bokfort virde
14-12-31
Miris AB, Uppsala 556604-0308  Tillverkning och 100 100 1301 22167
férsiljning av
analysinstrument
for brostmjolk
L O Sjaunja AB, Uppsala 556417-0917 Biologisk och 100 100 1000 3900

statistisk bearbetning
samt utveckling av
analysmetoder

[\

6 067

Under 2011 limnades ett kapitaltillskott pa 1 500 tkr till dotterbolaget Miris AB for forlusttdckning, vilket medférde att aktiernas
vérde skrevs ner med motsvarande belopp.
I oktober 2011 férvarvade koncernen, genom Miris AB, ett heldgt dotterbolag, Miris Private India Ltd.

Miris India Private Ltd U29268 Forsiljningskontor 100 100 1
PN2011F
TC140605

NOT 27 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

2014 2013

Uppgifter om moderforetaget
Moderbolag i koncernen ar Miris Holding AB, Uppsala, organisationsnummer 556694-4798

Inkop och forsiljning mellan koncernforetag
For moderbolaget avser 0(0) procentenheter av drets inkdp och 100(100) procentenheter av
arets forsdljning till egna dotterforetag.

Rorelsefordringar/-skulder avseende nirstiende
Nedan anges fordringar/skulder fran forsiljning/inkép av varor/tjanster.

Fordringar pa dotterbolag
Miris AB 3686 3312

L O Sjaunja AB 1276 858
Miris India Private Ltd - -

Summa 4962 4170

2014 2013
Kortfristiga lan fran styrelseledaméter, loper med marknadsmassig ranta - 1116
Langfristiga lan fran styrelseledamoéter, 16per med marknadsméssig ranta 4695 -

Ersittning till styrelsen och ledande befattningshavare framgar av not 9.

Utover styrelsearvode har fyra styrelseledamoter genom sina egna bolag fakturerat, tot 118 (318) tkr for tjdnster utover
ordinarie styrelsearbete.

I mars/april 2014 har moderbolaget upptagit lan fran tva styrelseledamoter om 1 200 tkr, till marknadsmassiga villkor.

Under perioden juni - september har moderbolaget upptagit ytterligare lan om 8 539 tkr fran styrelseledamoéter. Av dessa har
6 045 tkr nyttjats genom kvittning i samband med emissionen i december 2014.

Samtliga lan fran styrelsen I6per med 4 % rénta.
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Miris Holding AB har sitt séite i Uppsala, Sverige, adressen till bolagets huvud kontor ar Kungsgatan 115, 753 18 Uppsala.
Resultat- och balansridkningarna kommer att forelaggas arsstimman 2015-05-19 for faststillelse.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsdkrar att drsredovisningen och koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med
god redovisningssed och ger en rittvisande bild av koncernens och moderbolagets stallning och resultat.

Forvaltningsberittelsen for koncernen och moderbolaget ger en rittvisande 6versikt 6ver utvecklingen av koncernens och

moderbolagets verksambhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och
de foretag som ingar i koncernen stér infor.

Uppsala 2015-04-28

Ingemar Kihlstrom Finn Bjorklund
Styrelsens ordférande Ledamot
Christer Sjolin Hans Akerblom
Ledamot Ledamot

Ulf Boberg

Verkstillande direktor

Var revisionsberittelse har lamnats 2015-04-28

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

TILL ARSSTAMMAN | MIRIS HOLDING AB (PUBL),
ORG.NR 556694-4798

Rapport om arsredovisningen och koncernredo-
visningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen fér Miris Holding AB (publ) for ar 2014.
Bolagets drsredovisning och koncernredovisning ingar i den
tryckta versionen av detta dokument pa sidorna 15-45.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar for drs-
redovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direkt6ren som har ansvaret
for att uppritta en arsredovisning och koncernredovisning
som ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen
och for den interna kontroll som styrelsen och verk-
stillande direktéren bedémer dr nodvindig for att uppritta
en drsredovisning och koncernredovisning som inte
innehéller visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pd fel.

Revisorns ansvar

Vért ansvar dr att uttala oss om arsredovisningen och
koncernredovisningen pa grundval av var revision. Vi har
utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kréver att
vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen
for att uppna rimlig sidkerhet att arsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehéller véisentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgdrder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i &rs-
redovisningen och koncernredovisningen. Revisorn viljer
vilka atgarder som ska utforas, bland annat genom att
bedoma riskerna for viasentliga felaktigheter i arsredo-
visningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedéomning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ar
relevanta for hur bolaget upprittar &rsredovisningen och
koncernredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte
att utforma granskningsatgirder som é&r dndamalsenliga
med hénsyn till omstdndigheterna, men inte i syfte att gora
ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll.
En revision innefattar ocksa en utvirdering av dndaméls-
enligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts och
av rimligheten i styrelsens och verkstillande direktorens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvdrdering av
den Overgripande presentationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for védra uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncern-
redovisningen upprittats i enlighet med arsredovisnings-
lagen och ger en i alla vésentliga avseenden rittvisande bild
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av Miris Holding AB (publ)s och koncernens finansiella
stallning per den 31 december 2014 och av dessas finansiella
resultat och kassafloden for dret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen dr forenlig med édrsredovisningens
och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstimman faststéller resultatrakningen
och balansrakningen f6r moderbolaget och for koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra for-
fattningar

Utover var revision av darsredovisningen och koncern-
redovisningen har vi dven utfort en revision av forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust samt
styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning fér Miris
Holding AB (publ) for ar 2014.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ér styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betriffande bolagets vinst eller forlust, och det ér
styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for
forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vért ansvar ér att med rimlig sédkerhet uttala oss om forslaget
till dispositioner betréiffande bolagets vinst eller forlust och
om forvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag fér vért uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har
vi utdver var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen granskat vésentliga beslut, atgirder och
forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om négon
styrelseledamot eller verkstillande direktéren ar erstt-
ningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstillande direktoren pa annat sitt
har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisnings-
lagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberidttelsen och beviljar styrelsens
ledamoéter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Uppsala den 28 april 2015
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor





