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MIRIS HOLDING AB (PUBL)

Miris utvecklar och tillhandahaller analysinstrument och kompletterande produkter for mjolkanalys
pa en global marknad, for att sékerstalla leverans av hogkvalitativ mjolk till barn och vuxna.

Delarsrapport for perioden januari - september 2014

Denna kvartalsrapport och dé avsnittet "Kort om Miris Affarsverksamhet” ar ndgot mer innehallsrik pga av
den planerade nyemissionen. Samtliga uppgifter avser koncernen om inte annat anges. Uppgifter inom
parentes avser motsvarande period foregdende ar. Miris Holding AB (publ), org.nr. 556694-4798.

Januari- september 2014
o Nettoomsattningen uppgick till 9.354 tkr (6.410 tkr)
o Resultatet uppgick till -8.007 tkr (-8.201 tkr)
o Resultatet efter skatt uppgick till -8.007 tkr (-8.201 tkr)
e Resultatet per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,06 kr/aktie (-0,10 kr/aktie)

Juli - september 2014
¢ Nettoomséttningen uppgick till 2.298 tkr (2.583 tkr)
e Resultatet uppgick till -3.050 tkr (-3.983 tkr)
o Resultatet efter skatt uppgick till -3.050 tkr (-3.983 tkr)
¢ Resultatet per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,02 kr/aktie (-0,03 kr/aktie)

Viktiga handelser

e Order p& HMA-instrument fran Mexiko — en ny marknad for Miris
e Miris tog forsta steget mot USA-marknaden for HMA genom att anséka om FDA-godkannande

Viktiga handelser efter periodens utgang

e Miris har erhallit fornyat tillstand att salja HMA-instrumentet i Japan
e Miris har kallat till extra bolagsstamma for att besluta om en foretrdédesemission om 21,1 mkr
e Miris har redovisat nya viktiga distributérsavtal i Indonesien och Sydkorea

VDs kommentar

Nér jag borjade som ny VD for Miris i juni, gjorde jag det med gladje, stor tillforsikt och entusiasm. Jag ség
fram emot att ta mig an ett bolag med en mycket spannande och angelagen affarsidé — att bidra till en
forbattring av den globala folkhédlsan genom att sékerstélla leverans av hégkvalitativ bréstmjolk till fortidigt
fédda barn och mejerimjélk till barn och vuxna. Jag vill i denna min andra kvartalsrapport ta tillféllet och
summera mina forsta fem och en halv manader som VD.

Alla bolag har sina egna fordelar och brister, sa dven Miris. Det bérjade ganska tufft med
leverantodrsskulder som inte var betalda och en forsaljning som inte levde upp till forvantningarna. Det hela
resulterade i att bolagets styrelse och narstaende lanade ut nio miljoner kronor till bolaget for att klara
driften pa kort sikt.

Under sensommaren och hdsten har vi kunnat meddelade flera viktiga milstolpar pd marknadssidan:
Mexiko som ny marknad, nya betydelsefulla distributérsavtal i Indonesien och Sydkorea samt en ansdékan
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om tillstand att marknadsféra och sélja var Human Milk Analyzer (HMA) i USA. Dessa handelser ar av
mycket stor vikt for Miris i ett langre perspektiv eftersom de har potential att generera en stabil forséljning
av just HMA-instrumentet.

For att bedéoma mojligheterna att skala upp tillverkningskapaciteten och méta kundernas krav pa okad
kvalitet och kortare leveranstider fokuserade ledingen pa tillverkningsprocessen. Processen uppvisade
brister som behévde atgardas, vissa omgaende och andra pa langre sikt, for att forbattra Ionsamheten i
bolaget.

Nasta steg i min analys av bolaget var att géra en genomgripande SWOT-analys (Strengths, Weaknesses,
Opportunities, Threats) som vagledning for en atgardsplan och under mitten av september kunde styrelsen
och ledningen identifiera foljande strategiska mal for Miris:

e Uppgradera tillverknings- och produktionsprocessen med avseende pa kvalitet, leveranstid,
kostnadsoptimering samt 6kad produktionskapacitet

o Effektivisera och utveckla det interna forsaljnings- och marknadsarbetet

e Utvardera, uppdatera och utveckla samarbetet med bolagets manga distributorer

e Etablera langsiktiga institutionella kontakter for forsaljning via myndighetsaktorer

o Etablera bolagets HMA-instrument i USA och dvriga vastvéarlden via myndighetsgodk&nnande

Under sensommaren blev det tydligt for styrelsen och mig att bolagets nuvarande forsaljning och
rorelsekapital inte skulle vara tillrackligt for att finansiera detta nddvandiga arbete. Darfor kallade bolaget till
en extra bolagsstamma, for att besluta om en nyemission om 21,1 mkr. Att genomfora malen ovan ar ett
kritiskt och omfattande arbete som maste goras i nartid for att bolaget inte skall forlora sitt férsprang och
goda renommé pa marknaden.

For att den planerade nyemissionen skall fullféljas kravs en teckning om minst 18 mkr. Eftersom 6,2 mkr
kommer att tecknas genom kvittning kommer likviditetstillskottet att bli minst 11,8 mkr (fére
emissionskostnader). Det ar min bedémning att detta belopp &r det absoluta minimibelopp som behdvs for
att genomfora de viktiga forbattringar och att géra bolaget Ionsamt. Denna minimigrans kravs saledes for
att bolaget tillsammans med en forsiktig forsaljningsprognos for 2015 skall vara finansierat under hela
omstruktureringsprocessen.

Min bedémning &r att med en fulltecknad emission, kommer Miris att std val positionerad med en mycket
konkurrenskraftig produktportfélj pa en expansiv marknad.

Jag vill avsluta som jag borjade: Jag kédnner idag samma gladje, entusiasm och tillforsikt infor uppgiften att
gora Miris till ett [dGnsamt bolag och att forse varldens barn, bade fortidigt fodda och lite aldre, med mjolk av
hog kvalitet.

Ulf Boberg
VD i Miris Holding AB

UTVECKLINGEN UNDER RAPPORTPERIODEN
Forsaljningsutveckling

Overgripande

Forsaljningen har inte levt upp till den prognos bolaget gav i sin arsredovisning for 2013.
Nettoomsattningen under de tre forsta kvartalen var 9.354 tkr (6.410 tkr). Omséattningsdkningen forklaras
bland annat av en stor order fran Bangladesh som levererades under kvartal 1. Nettoomsattningen for det
tredje kvartalet blev svagare an foregéende ar, 2.298 tkr (2.583 tkr)

Den svaga forsaljningen under kvartal 2 och 3 beror till stor del pa brister i tillverkningsprocessen, vilket
gjort att en uppskalning av kapaciteten inte har varit mojlig med bibehallen kvalitet. Det har i sin tur gjort att
bolaget inte varit lika aggressivt i sin forsaljning utan mer fokuserat pa att bygga en langsiktig orderbok.

Instrument och kompletterande produkter for brostmjélksanalyser

Under perioden har HMA-instrument levererats till bland annat Mexiko, Brasilien, Spanien och Japan.



®

MIRIS

Instrument och kompletterande produkter for ko-/buffelmjélksanalyser

Inga ytterligare instrument inom mejeriomradet for analys av ko-/buffelmjélksanalyser har salts eller
utlevererats efter den stora ordern fran Bangladesh under kvartal 1.

Forbrukningsprodukter

Forsaljningen av forbrukningsprodukter foljer tidigare nivaer.

Ovriga intékter

For de tre forsta kvartalen minskade 6vriga intakter till 376 tkr (6.044 tkr), som en direkt foljd av att
utvecklingsanslag fran Danone (DNELN) upphorde per den sista december 2013. Forsta delen av
samarbetet med Danone skall nu utvarderas innan nésta etapp vidtar.

Resultatutveckling

Resultatet efter skatt for de tre forsta kvartalen uppgick till -8.007 tkr (-8.201 tkr). Kostnad for salda varor
Okade till 5.414 tkr (1-989 tkr) bl.a. som en f6ljd av distributorsprovision fér Bangladesh-ordern och
servicedtaganden i samband med denna. Ovriga externa kostnader minskade till 4.506 tkr (11.162 tkr),
bl.a. som en féljd av att kostnaderna kopplade till utvecklingsanslagen fran Danone upphorde per den sista
december 2013. Personalkostnaderna 6kade till 5.116 tkr (4.638 tkr) beroende pa nyanstallning (VD). Av-
och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar har okat till 2.267 tkr (2.031 tkr).
Kostnader av engangskaraktar avseende nedskrivningar om 677 tkr belastar resultatet under kvartalet.

Finansiell stallning

Bolagets kassa per den 30 september 2014 uppgick till 1.065 tkr (1.096 tkr), till vilket skall laggas en
outnyttjad checkkredit p& 2.173 tkr (169 tkr) av en total checkkredit p& 2 200 tkr (2 200 tkr), d.v.s. totala
disponibla medel per den 30 september uppgick till 3.238 tkr (1.265 tkr).

De rantebarande skulderna uppgick per den 30 september till 12.117 tkr (4.748 tkr), vilket efter avdrag for
en kassa pa 1.065 tkr (1.096 tkr) ger en nettoskuld pa 11.052 tkr (3.652 tkr). Det egna kapitalet uppgick per
den 30 september till -3.681 tkr (4.339 tkr). Moderbolaget redovisar ett eget kapital om 19.1 mkr.

Bolaget har i slutet av juni traffat avtal med styrelsen och narstdende om 1an pa sammanlagt 9 Mkr, pa
marknadsmassiga villkor, for att forbattra bolagets anstrangda likviditet. Per den 30 september hade 8.539
tkr utbetalts till bolaget under avtalet. Lanen skall vara fullt aterbetalda senast den 31 december 2019.

Bolaget angav i slutet av augusti i delarsrapporten for perioden januari-juni att ytterligare finansiering
troligen var nédvandig och darfor har aktieagare som tillsammans representerar mer an 22% av samtliga
utestdende aktier i bolaget foreslagit att en extra bolagstamma tar stallning till att genomféra en nyemission
om totalt 21,1 mkr. Styrelsen och narstdende har undertecknat teckningsforbindelser, med och utan
foretradesratt, om cirka 6,2 mkr genom vilka de atagit sig att teckna aktier med betalning genom kvittning
av fordringar mot bolaget. Av de 1an som styrelsen och narstaende lamnat till bolaget kommer saledes
cirka 3 mkr (plus ranta) att atersta efter kvittningen. Dessa skulder forfaller till betalning i december 2019.

Vid full teckning kommer bolaget att tillféras totalt 21,1 mkr féore emissionskostnader, varav hdgst cirka 6,2
mkr erhalls genom kvittning av fordringar enligt ovan och resterande likvid genom kontant betalning.

Personal och organisation

Genomsnittligt antal anstallda uppgick till 9,4 personer (8,2) for arets forsta 9 manader.

Moderbolaget

Moderbolaget bedriver koncernsamordnande verksamhet. Dess nettoomsattning under de tre forsta
kvartalen uppgick till 300 tkr (225 tkr). Resultatet efter skatt var -9.764 tkr (-7.379 tkr). Kassa och bank
uppgick till 1.001 tkr (941 tkr) per den 30 september 2014 och det egna kapitalet summerade till 19.090 tkr
(29.325 tkr). Soliditeten uppgick den 30 september 2014 till 61 procent (94 procent).
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KORT OM MIRIS AFFARSVERKSAMHET

(detta avsnitt ar mer omfattande i denna kvartalsrapport &n i bolagets normala kvartalsrapporter pa grund
av den planerade nyemissionen)

Miris ar idag verksamt p& tva olika omraden inom mjolkanalys, brostmjolksanalys och analys av
mejerimjolk, dar Miris teknologi &r val etablerad. Bolaget har under flera ar salt sina analysinstrument, HMA
(Human Milk Analyzer) och DMA (Dairy Milk Analyzer), pa en global marknad och idag finns cirka 400
instrument installerade véarlden éver. Den kommersiella potentialen ar mycket stor bade for Miris HMA och
DMA och de narmaste aren kommer bolaget fortsatt att vara verksamt inom bada marknadsomraden. For
att nd maximal tillvaxt bedéms dock en marknadsfokusering vara nédvandig pa langre sikt.

Miris séljer sitt instrument for analys av brostmjélk, med tillhdrande sonicator for provberedning, i mer &n 25
lander och finns idag representerat pa alla kontinenter.

Framtidsmarknaden HMA

Den enskilt storsta potentialen for Miris HMA-instrument bedoms finnas i USA. Bolaget far i genomsnitt ett
par forfragningar i veckan fran amerikanska kunder pa mjolkbanker, NICU-enheter (Neonatal Intensive
Care Unit) pa sjukhus samt forskningsinstitut. Ett kontaktnat haller p& att byggas upp och bolaget
forbereder en bred lansering i USA, beraknad till inledningen av 2016. Ansdkan till den amerikanska
myndigheten (FDA) for att fa tillstdnd att marknadsféra och salja Miris HMA-instrument i USA lamnades in i
september i ar.

En forbattrad ekonomisk utveckling har medfért en ékad konsumtion av mjolkprodukter i utvecklingslander,
vilket har medfort storre krav pa kvalitetskontroller i produktionskedjan. Utspadning av mjélk och
inblandning av forbjudna substanser har blivit allt mer vanligt férekommande och &r idag ett mycket stort
problem i Indien, Bangladesh och omkringliggande lander. Fordelen med Miris instrument ar i forsta hand
en for kunden fordelaktig pris-/prestandarelation. Detta medfor att kunder, som tidigare inte haft rad att
kopa tillforlitiga matinstrument baserade p& mid-IR-teknik, idag kan fa tillgang till dessa.

Distribution och forséljning

Som en del i att effektivisera och utveckla forséljningsarbetet inom Miris kommer en strukturering efter
tydliga geografiska omraden samt uppdelning pa forsaljning via distributorer och institutionell forsaljning att
goras tydligare. Idag sker huvuddelen av férsaljningen via distributérer och agenter. Direktférséljning ar
forstahandsvalet i Norden, samt pa de marknader déar distributorer eller agenter saknas. Miris har idag
totalt 26 distributérer/agenter som tacker cirka 35 lander i Europa, Asien, Australien, Nya Zeeland, Syd-
/Mellanamerika samt Afrika. Det globala natverket av distributdrer och agenter sakerstéller en férséljnings-
och supportorganisation, som verkar nara respektive marknad och &r grunden for en effektiv tillvaxt. Den
narmaste tiden kommer fokus att ligga pa att utvardera det nuvarande distributdrsnatverket, genomfora
eventuella omstruktureringar samt utveckla fungerande samarbeten. Malsattningen ar att bygga upp
l&ngsiktiga samarbeten med for Miris ratt distributdrer sdval som institutionella kontakter for forsaljning via
statliga aktorer.

En vasentlig del i marknadsfdringen av métinstrumentet for analys av brostmjolk utgér Miris globala, tio-
ariga samarbetsavtal (ingicks i maj 2012) inom individuell nutrition med DNELN (Danone Nutricia Early Life
Nutrition), vilket ger tillgang till DNELNs marknadskanaler globalt, i férsta hand Europa, Asien, Sydamerika
och Oceanien.

I Indien har Miris ett samarbete med Chitale Digital (femarigt avtal signerat i april 2011) inom produktion,
marknadsforing, forséljning, service och support av CCU-instrument och forbrukningsprodukter pa den
indiska marknaden.

Konkurrenter

Den globala marknaden for méatinstrument och utrustning inom analys av mjolk omfattar fysikaliska
metoder samt kemiska metoder. De fysikaliska metoderna inkluderar mid-IR-instrument, near-IR-
instrument samt instrument och utrustning for 6vriga fysikaliska analysmetoder sdsom ultraljud. Mid-IR och
near-IR ar de dominerande fysikaliska metoderna. Trenden visar att de fysikaliska metoderna tar
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marknadsandelar fran de kemiska metoderna som ar mindre anvandarvanliga och miljévanliga. Dessutom
bedéms de fysikaliska metoderna vara mer kostnads- och tidseffektiva.

Konkurrerande foéretag inom mid-IR-instrument ar FOSS Electric, Bentley Instruments och Delta
Instruments. Dessa foretag tillverkar stora, tunga instrument fér mejeriindustrin till ett betydligt hégre pris &n
Miris analysinstrument. Inom brostmjélksanalys ar Miris ensamt om att kunna erbjuda en fér &ndamalet
anpassad analysprodukt.

Ultraljudsinstrument anvands idag i relativt stor utstrackning, framférallt i utvecklingslander, for analys av
ko- och buffelmj6lk, och &r ett billigare alternativ &n Miris analysinstrument. Ultraljudinstrument mater inte
det kvantitativa innehallet av fett, proteiner och kolhydrater. Darfor varken kan eller skall
ultraljudsinstrument jamféras med mid-IR-instrument.

Miris ar det enda foretag pa marknaden som tillhandahaller ett portabelt matinstrument for analys av mjolk,
vilket &@r en stor konkurrensfordel i en varld dar mobilitet och tillgénglighet blir allt viktigare. Dessutom kravs
endast sma provvolymer for analys, en stor fordel sarskilt vid analys av brostmijolk dar varje droppe ar
vardefull for det fortidigt fodda barnet. Sammanfattningsvis kan sdgas att Miris instrument &r litet och latt,
portabelt och prisvart i jamforelse med andra konkurrerande mid-IR-instrument, vilket gor det till ett mycket
attraktivt och konkurrenskraftigt marknadsalternativ.

Regulatory och myndighetsregler/Kvalitetsarbete

Miris instrument for analys av brostmjolk, HMA, &r registrerat av svenska Lakemedelsverket som en
medicinteknisk produkt for in vitro diagnostik, (IVD). Genom Lakemedelsverkets foreskrifter galler samma
krav pa IVD-produkters sakerhet, kvalitet och effektivitet i Sverige som i Gvriga EU-lander och Miris HMA
har darmed tilltrade till hela EES-marknaden (Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet, 31 lander). For
att mota indikationer pa tkande regulatoriska krav inom det kliniska omréadet i EU har Miris forberett
dokumentation for att kunna erbjuda anvandare validering av brostmjélksinstrumentet enligt 1Q/OQ/PQ
(installation qualification/operational qualification/performance qualification). Metoden anvands
regelmassigt inom lakemedelsindustrin och innebar att ett faststallt testprotokoll med definierade
acceptanskriterier foljs, dokumenteras och utvarderas innan instrumentet kan tas i bruk hos anvandaren,
for att sakerstélla korrekt installation, funktion och prestanda. Miris forsta IQ/OQ/PQ-projekt ligger just nu i
planeringsfasen. Utvecklingen ses som positiv for bade anvandarna och foretaget, da det ger en tydlig
kvalitetssékring av instrumentet och hojer trovardigheten.

Ansokan till den amerikanska myndigheten (FDA) for att fa tillstand att marknadsfora och salja Miris HMA-
instrument i USA lamnades in i september i ar.

Produktion

Miris olika produkter tillverkas alla i Sverige av olika underleverantérer. Endast ett fatal komponenter kops
in frAn utlandet d& motsvarande kvalitet inte finns att uppbringa nationellt. De slutmonterade instrumenten
levereras till Miris for kalibrering och kvalitetskontroll innan de levereras till kund. Miris producerar &ven
material till det Indienanpassade instrumentet, CCU, som slutmonteras i Indien av Miris samarbetspartner
Chitale Digital. Under sensommaren och hdsten 2014 har en genomgripande analys av bolagets
tillverkningsprocess genomfors. Brister har identifierats, speciellt i formagan att skala upp produktionen
med bibehallen hog kvalitet.

For att sakerstalla hogsta kvalitet, sparbarhet, kostnadsoptimering och skalbarhet i tillverkningen har
bolaget startat ett internt projekt som skall uppgradera alla dessa parametrar for att 6ka lénsamheten.
Projektet, som leds av en extern projektledare med mangarig erfarenhet inom instrumenttillverkning,
kommer att paga en bit in pa andra kvartalet 2015 och tros kunna ge effekt pa lonsamheten andra halvaret
2015.
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Produktutveckling

Miris bedriver en fortgaende produktutveckling av sina analysinstrument. Utvecklingen omfattar alla delar
av instrumentet sdsom hardvara, mjukvara, elektronik samt mid-IR-teknologin. Fokus &r dven pa
produktionsoptimering och anvandarvanlighet. Miris kan pa relativt kort tid utveckla analysinstrumenten for
nya applikationsomraden, vilket underlattas av att instrumentplattformen &ar generell och baseras pa en
flexibel, skalbar mjukvara.

Samarbetsavtalet med DNELN inom individuell nutrition innebar bl.a. att Miris erhallit en viktig
delfinansiering inom vidareutveckling av méatinstrumentet for analys av bréstmjolk. Miris har ocksa ett néara
samarbete med ledande forskare inom neonatalomradet for att vidareutveckla metoderna for analys av
brostmjolk. Inom utvecklingen av CCUn for den indiska marknaden har Miris ett samarbete med Chitale
Digital, som har lang erfarenhet av bl.a. mejeriprodukter och elektronikprodukter.

Produkter/definitioner

CCcu Collection Center Unit, CCU, ett méatinstrument fér analys av ko- och buffelmjolk,
vilket &r anpassat till mjolkinsamlings- och mjolkkylcentraler i Indien samt i lander
med liknande decentraliserat mjélkproduktionssystem.

DMA Dairy Milk Analyzer, d.v.s. ett matinstrument for analys av ko- och buffelmjolk.
HMA Human Milk Analyzer, d.v.s. ett matinstrument for analys av bréstmjolk.

LOSmixer™  LOSmixer™ konverterar fasta livsmedel, t.ex. ost, kott och fisk, till vatska, vilket mojliggor
analys av dessa fasta livsmedel. Den anvénds ofta i kombination med LOSsolver™ och
kan anvandas aven separat.

LOSsolver™  Den kemiska Idsningsvatskan LOSsolver™ anvands for att konvertera fasta livsmedel till
vatska innan analys. Den anvéands oftast i kombination med LOSmixer™ och kan aven
anvandas separat.

LOSstandard LOSstandard majliggor kontroll och kalibrering av matinstrument i ett mejeri i
syfte att sakerstélla att mejeriets matinstrument visar korrekta resultat och
varden.

Miris Sonicator | mjélk som varit fryst, kontaminerad etc., kan aggregat eller andra partiklar stéra mid-IR-
analysen. Miris Sonicator anvands for beredning (homogenisering) av mjolken, vilket hojer
matnoggrannheten. Miris Sonicator ar anpassad till Miris HMA och DMA.

Mjolkbanker  Inrattning dar mjolk fran modrar, som har 6verskott, samlas in for vidare
distribution till neonatalkliniker.

Neonatalklinik Avdelning for nyfddda barn, bl. a. fortidigt fodda.

MirisCheck, Produkter for rengéring och kontroll av matinstrumenten.
MirisClean
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MIRIS HOLDINGS AKTIE

Antalet aktier i Miris Holding AB per den 30 september 2014 uppgick till 127 924 661 stycken med en rost
vardera.

Antal aktier 2014-01-01 126 924 661
Antal aktier 2014-09-30 127 924 661

OPTIONSPROGRAM

Styrelseaktiedgarprogram

Sex styrelseaktieagarprogram finns for aren 2008, 2009, 2010, 2011, 2012 samt 2013, enligt beslut pa
respektive arsstamma, vilket ger styrelseledaméterna maojlighet att erhalla hela styrelsearvodet i form av
s.k. styrelseaktier istallet for kontant ersattning. For ytterligare information hanvisas till arsredovisningen for
verksamhetsaret 2013.

Teckningsoptioner till anstallda

Miris har aven lanserat program med teckningsoptioner for de anstallda. Den anstéllde erhaller optionen
(premien) som en skattepliktig forméan vid tilldelningstidpunkten och bolaget belastas med sociala avgifter
pa formanen vid denna tidpunkt. Inga forandringar har skett under perioden avseende anstalldas
optionsprogram. For ytterligare information hanvisas till arsredovisningen for verksamhetsaret 2013.

Teckningsoptioner enligt samarbetsavtalet med Danone Nutricia Early Life Nutrition

Danone Nutricia Early Life Nutrition (DNELN) har tecknat vederlagsfria optioner med ratt att under perioden
t.o.m. den 7 juni 2017 vid ett tillfélle teckna nya aktier till ett pris av 0,27 kr per aktie, motsvarande upp till
14 procent av aktiekapitalet och résterna i Miris Holding AB efter full utspadning vid tiden for utnyttjandet.
Detta skulle addera hogst 21 907 816 aktier. Inga forandringar har skett under perioden avseende DNELNs
optionsprogram.

FINANSIELLA MAL

Under hostens arbete har bolagets styrelse och VD tvingats acceptera att forsaljningstappet som skedde
tidigare under aret inte kommer att kunna tas igen under andra halvaret. Efter en genomgripande analys av
bolagets tillverknings- och produktionsprocess framgick att bolaget inte kan 6ka sin produktivitet med
bibihallen kvalitet. De forandringar som ar nddvandiga kan inte finansieras med bolagets nuvarande
forsaljning och 6vrigt rorelsekapital. Bolaget kallade den 14 oktober till en extra bolagsstamma for att
besluta om en nyemission och i anslutning till kallelsen presenterade bolaget i ett pressmeddelande en
prognos fér 2015 och 2016. De finansiella malen 2014 &r att minimera férlusten genom att leverera ett sa
stort antal instrument som produktionen klarar och samtidigt paborja omstalliningen av
tillverkningsprocessen.
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Finanser i sammandrag
Redovisningsprinciper

Miris uppréttar sin redovisning baserat p& Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna rad.
Miris har 2014 overgatt till redovisningsregelverket K3. Effekter av dvergangen framgar av not 1 och not 2.

2014-07-01 2013-07-01 2014-01-01 2013-01-01 2013-01-01

Miris Koncernen 2014-09-30 2013-09-30 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
Nettoomsattning TSEK 2298 2583 9354 6410 10 784
Rorelseresultat -2903 -3741 -7 644 -7 547 -8512
Resultat efter finansiella poster -3 050 -3983 -8 007 -8201 -9244
Vinstmarginal % neg neg neg neg neg
Immateriella anlaggningstillgangar TSEK 4117 4425 4117 4425 4614
Materiella anlaggningstillgangar TSEK 109 169 109 169 67
Finansiella anlaggningstillgangar TSEK 0 0 0 0 0
Varulager TSEK 4648 5885 4648 5885 6223
Kortfristiga fordringar TSEK 3571 3772 3571 3772 4761
Kassa, bank TSEK 1065 1096 1065 1096 197
Eget kapital TSEK -3681 4339 -3681 4339 3721
Langfristiga skulder + avséttn TSEK 10 740 786 10 740 786 490
Kortfristiga skulder TSEK 6451 10 222 6451 10 222 11651
Balansomslutning TSEK 13511 15 347 13511 15 347 15 862
Réntabilitet p genomshittligt totalt kapital % neg neg neg neg neg
Réntabilitet p& genomsittligt eget kapital % neg neg neg neg neg
Soliditet % neg 28 neg 28 23
Nettoskuldséttningsgrad Ggr neg 0,84 neg 0,84 1,19
Rantetackningsgrad Ggr neg neg neg neg neg
Antal anstéllda, genomsnittligt Antal 11,1 8,1 9,4 8,2 8,1
Kassaflode fran den Ispande verksamheten | TSEK -3594 -2 003 -4 907 -5186 -4 848
Kassaflode fran investeringsverksamheten TSEK -828 0 -1812 0 -788
Kassaflode fran finansieringsverksamheten | TSEK 4294 2571 7588 6 089 5640
Likvida medel vid periodens bérjan TSEK 1194 528 197 193 193
Periodens kassaflode TSEK -129 568 868 903 4
Likvida medel vid periodens slut TSEK 1065 1096 1065 1096 197
Resultat per aktie SEK -0,02 -0,03 -0,06 -0,10 -0,09
Eget kapital per aktie SEK 0,00 0,03 0,00 0,03 0,03
Genomsnittligt antal aktier st 127 924 661 119 676 033 | 127 480217 | 80201886 | 91 882580
Antal aktier Ultimo St 127 924 661 126 924 661 | 127 924 661 | 126 924 661 | 126 924 661

Definitioner av nyckeltal

Vinstmarginal Soliditet

Resultat efter finansnetto dividerat med Eget kapital dividerat med balansomslutningen
omsattning.

Eget kapital Nettoskuldséttningsgrad

Summa aktiekapital, bundna reserver och fritt Differensen mellan réntebarande skulder och
eget kapital likvida medel dividerat med eget kapital
Réantabilitet pd genomsnittligt totalt kapital Réntetackningsgrad

Resultat fore réantekostnader dividerat med Resultat fore rantekostnader dividerat med
genomsnittligt totalt kapital réantekostnader

Réantabilitet pd genomsnittligt eget kapital Vinst per aktie

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt ~ Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt
eget kapital antal utestaende aktier
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Resultatrakning (belopp i tkr) MIRISKONCERNEN
2014-07-01 2013-07-01 2014-01-01 2013-01-01 2013-01-01
2014-09-30 2013-09-30 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
Rorelsens intékter
Nettoomséttning 2298 2583 9 354 6410 10 784
Owiga rorelseintéakter 4 1016 376 6 044 6 905
Summa rorelseintakter 2302 3599 9730 12 454 17 689
Rorelsekostnader
Ravaror och férnodenheter -1181 -1315 -5414 -1 989 -2 900
Owiga externa kostnader -1 165 -3 705 -4 506 -11 162 -13 706
Personalkostnader -1900 -1 659" 5116 -4 638" -6 699"
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anaggningstillgéngar -946 -630 -2 267 -2 031 -2 678
Owriga rérelsekostnader -12 -31 -70 -181 -218
Summa roérelsekostnader -5 205 -7 340 -17 374 -20 001 -26 201
Rorelseresultat -2 903 -3741 -7 644 -7 547 -8 512
Finansiella poster
Owriga ranteintékter och liknande resultatposter 0 5 0 5 8
Réntekostnader och liknande resultatposter -147 -246 -363 -659 -740
Summa finansiella poster -147 -241 -363 -654 -732
Periodens resultat efter finans -3050" 3983 -8007" -8 201 -9 244
Skatt 0 0 0 0 0
Periodens resultat -3 050 -3983 -8 007 -8 201 -9 244
Resultat per aktie (kr) -0,02 -0,03 -0,06 -0,10 -0,09
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Balansréakning (belopp i tkr) MIRISKONCERNEN

2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
TILLGANGAR
Tecknat ej inbetalt kapital 0 0 0

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 4064 3739 4086
Goodwill 53 686 528
Summa immateriella anlaggningstillgangar 4117 4425 4614

Materiella anlaggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 109 169 67
Summa materiella anlaggningstillgdngar 109 169 67
Summa anlaggningstillgdngar 4226 4594 4681

Omséttningstillgangar

Varulager

Varor under tillverkning 3457 4640 3941
Féardiga varor och handelsvaror 1191 1245 2282
Summa varulager 4648 5 885 6223

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1693 2415 3569
Owriga fordringar 570 944 700
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1308 413 492
Summa kortfristiga fordringar 3571 3772 4761
Kassa och bank 1065 1096 197
Summa omséttningstillgangar 9 285 10 753 11181
SUMMA TILLGANGAR 135117 15 347 15 862

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundna medel

Aktiekapital 12 792 12 692 12 692
Summa bundna medel 12 792 12 692 12 692
Fria medel

Balanserad forlust -8 466 -152 272
Arets resultat -8 007 -8 201 9244
Summa fria medel -16 473 -8 353 -8 971
Summa eget kapital 36817 4339 3721

Lé&ngfristiga skulder

Owriga skulder till kreditinstitut 0 786 490
Owriga skulder 10 740 0 0
Summa l&ngfristiga skulder 10 740 786 490

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1351 1181 1183
Leverantorsskulder 1336 3320 4293
Checkrakningskredit 27 2031 1937
Owriga skulder 828 1320 1477
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2910 2370 2 760
Summa kortfristiga skulder 6 451 10 222 11651
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13511 15 347 15 862
Stéllda sakerheter 4200 5190 4310

Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga



Kassaflodesanalys (belopp i tkr)

Kassaflode fran I6pande verksambhet fore forandring av rorelsekapital

Summa forandring av rérelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

F6rindring eget kapital (belopp i tkr)

Eget kapital vid periodens boérjan
Nyemission

Nyemission genom utnyttjande av optioner
Emissionsutgifter

Vérde paintjdnade optioner

Periodens resultat

Eget kapital vid periodens slut

2014-07-01

2014-07-01
2014-09-30
-2 021

-1 574

-3 594
-828

4294

-129

1194
1065

2014-01-01
2014-09-30
-5 216

309

-4 908
-1812

7 588

868

197

1065
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MIRISKONCERNEN

2013-07-01
2013-09-30
-2 889

886

-2 003

0

2571

568

528

1096

2013-01-01
2013-09-30
-4 616
-570

-5 186

0

6 089

903

193

1096

2013-07-01 2014-01-01 2013-01-01 2013-01-01

2014-09-30 2013-09-30 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31

-631

8092
0

0

-40
270
-3983
4339

3721
0

200

0

405
-8 007
-3681

1274
13292
0
-2431
405
-8201
4339

1274
13292
0
-2431
830
-9244
3721
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Not 1 Overgang till redovisningsregelverket K3 fér koncernen

Fran och med rakenskapsaret 2014 upprattas ars- och koncernredovisningarna med tilldmpning av
arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Tidigare tillampades arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad
férutom BFNAR 2008:1 (K2) och BFNAR 2012:1 (K3). Overgéngen har gjorts i enlighet med féreskrifterna i K3s
kapitel 35, vilket bland annat innebar att jamforelsetalen for 2013 har rdknats om och att omraknade
jamforelsetal presenteras i samtliga rakningar och noter. Effekterna av 6vergangen visas nedan.

K3-Konverteringens koncernbalansrakning enligt K3 per 2013-12-31 har sammanstallts pa foljande satt:
Om inget annat sarskilt anges redovisas alla belopp i TSEK

Justeringarsom  Effekter under 2013  Ovriga justeringar

Utgdende balans gjorts i avs poster som avs postersomska  Utgdende balans
2013 enligt tidigare ingangsbalans- justerats i redovisas enl K3 2013 enligt K3-
Not principer rakningen 2013 ingangsbalansen under 2013 reglerna
Summa tillgangar 15 862 0 0 0 15 862
Eget kapital
Aktiekapital 12692 0 0 0 12 692
Varde pa intjanade optioner a 0 0 0 830 830
Annat eget kapital inklusive
arets resultat -8971 0 0 -830 -9801
Summa eget kapital 3721 0 0 0 3721
Summa langfristiga skulder 490 0 0 (1] 490
Summa kortfristiga skulder 11651 0 0 0 11651
Summa eget kapital och skulder 15 862 0 0 0 15 862
Koncernens eget kapital har paverkats pa féljande satt av 6vergangen till K3:
Not
Eget kapital 2013-12-31 enligt tidigare tillampade principer 3721
Justeringar under 2013:
Varde pa intjanade optioner a 830
Kostnad aktieoptioner -830
Eget kapital 2013-12-31 enligt K3 3721

K3 Konverteringens koncernresultatrakning enligt K3 per 2013-12-31 har sammanstallts pa foljande satt:

Resultatposter 2013
enligt tidigare

Resultatposter 2013

Not principer Effekter av K32013 enligt K3-reglerna
Summa rorelseintdkter 17 689 0 17 689
Personalkostnader a -5869 -830 -6 699
Ovriga rérelsekostnader -19 502 0 -19502
Summa rorelsekostnader -25371 -830 -26 201
Rorelseresultat -7682 -830 -8512
Finansiella poster -732 0 -732
Arets resultat -8414 -830 -9244

a) Vdrdering av aktieoptioner

Enligt K3 ska tjanster som forvarvas mot ersattning i form av aktierelaterade ersattningar redovisas nar nar tjdnsterna erhalls.
Motsvarande belopp ska redovisas som en 6kning av eget kapital.

Véardering har skett till verkligt varde enligt BENAR 2012:1 26.13 vid tilldelningstidpunkten och férdelats 6ver intjdnandetiden.
Ingen effekt av 6vergangen foreligger for det forsta kvartalet 2013.

Effekten av 6vergangen for det andra kvartalet 2013 uppgar till 135 tkr.

Effekten av 6vergangen for det tredje kvartalet 2013 uppgar till 270 tkr.
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Resultatréakning (belopp i tkr)

MIRIS HOLDING AB
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2014-07-01 2013-07-01 2014-01-01 2013-01-01 2013-01-01

2014-09-30 2013-09-30 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
Rorelsens intakter
Nettoomséttning 150 75 300 225 300
Summa intékter 150 75 300 225 300
Roérelsens kostnader
Owiga externa kostnader -287 -336 -1 304 -900 -1231
Personalkostnader -681 581" -1628 -1 260" -1 995
Owriga rérelsekostnader -7 0 -7 0 0
Summa kostnader 975" -918 -2 939 -2 160 -3226
Rérelseresultat -825 -843 -2 639 -1 935 -2 926
Resultat frdn finansiella poster
Owriga ranteintékter och liknande resultatposter 0 5 0 5 6
Réntekostnader och liknande resultatposter -86 -185 -125 -449 -463
Summa resultat frdn finansiella poster -86 -180 -125 -444 -457
Periodens resultat efter finansiella poster -911 -1 023 -2 764 -2 379 -3383
Bokslutsdispositioner -4 000 -1 000 -7 000 -5 000 -5 498
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat 4911”7 -2 023 -9 764 -7 379 -8 881
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Balansrakning (belopp i tkr)
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MIRIS HOLDING AB

2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital 0 0 0
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 26 067 26 067 26 067
Summa anlaggningstillgdngar 26 067 26 067 26 067
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar pa koncernforetag 4 208 4 233 4170
Owriga fordringar 15 0 41
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 59 67 89
Summa kortfristiga fordringar 4 282 4 300 4300
Kassa och bank 1001 941 12
Summa omsattningstillgangar 5283 5241 4312
SUMMA TILLGANGAR 31350 31308 30 379
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 12792 12 692 12 692
Summa bundet eget kapital 12 792 12 692 12 692
Fritt eget kapital
Owerkursfond 48 050 37 458' 47 545
Balanserad vinst eller forlust -31 989 -13 446 -23 108
Periodens forlust -9 764 -7 379 -8 881
Summa fritt eget kapital 6 297 16 633 15 556
Summa eget kaptital 19 090 29 325 28 248
Langfristiga skulder
Owriga skulder till kreditinstitut 0 0 0
Owriga skulder 10740 0 0
Summa langfristiga skulder 10740 0 0
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 152 277 238
Owriga kortfristiga skulder 302 1020 1137
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1067 685 756
Summa kortfristiga skulder 1521 1983 2131
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 31350 31 308 30379
Stallda sékerheter Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser 3293 200 4013
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Not 2 Overgang till redovisningsregelverket K3 féor moderbolaget

K3-Konverteringens balansrakning for moderbolaget enligt K3 per 2013-12-31 har sammanstallts pa foljande satt:
Om inget annat sarskilt anges redovisas alla belopp i TSEK

Justeringarsom  Effekter under 2013  Ovriga justeringar

Utgadende balans gjorts i avs poster som avs postersomska  Utgaende balans
2013 enligt tidigare ingangsbalans- justerats i redovisas enl K3 2013 enligt K3-
Not principer rakningen 2013 ingangsbalansen under 2013 reglerna

Summa tillgangar 30379 0 0 0 30379
Eget kapital

Aktiekapital 12692 0 0 0 12692
Varde pa intjanade optioner a 0 0 0 830 830
Annat eget kapital inklusive

arets resultat 15 556 0 0 -830 14726
Summa eget kapital 28248 0 0 0 28248
Summa kortfristiga skulder 2131 0 0 0 2131
Summa eget kapital och skulder 30379 0 0 0 30379

Moderbolagets egna kapital har paverkats pa féljande satt av 6vergangen till K3:

Not
Eget kapital 2013-12-31 enligt tidigare tillampade principer 28248
Justeringar under 2013:
Véarde pa intjanade optioner a 830
Kostnad aktieoptioner -830
Eget kapital 2013-12-31 enligt K3 28248
K3 Konverteringens resultatrakning for moderbolaget enligt K3 per 2013-12-31 har sammanstallts pa foljande satt:
Resultatposter 2013
enligt tidigare Resultatposter 2013
Not principer Effekter av K3 2013 enligt K3-reglerna

Summa rorelseintdkter 300 0 300
Personalkostnader a -1165 -830 -1995
Ovriga rérelsekostnader -1231 0 -1231
Summa rorelsekostnader -2396 -830 -3226
Rorelseresultat -2096 -830 -2926
Finansiella poster -457 0 -457
Bokslutsdispositioner -5498 0 -5498
Arets resultat -8 051 -830 -8881

a) Vdrdering av aktieoptioner

Enligt K3 ska tjanster som forvarvas mot ersattning i form av aktierelaterade ersattningar redovisas nar nar tjdnsterna erhalls.
Motsvarande belopp ska redovisas som en 6kning av eget kapital.

Vardering har skett till verkligt varde enligt BENAR 2012:1 26.13 vid tilldelningstidpunkten och férdelats 6ver intjanandetiden.
Ingen effekt av 6vergangen foreligger for det forsta kvartalet 2013.

Effekten av 6vergangen for det andra kvartalet 2013 uppgar till 135 tkr.

Effekten av 6vergangen for det tredje kvartalet 2013 uppgar till 270 tkr.
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VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Det ar av stor vikt att beakta relevanta risker vid en bedémning av bolagets framtidsutsikter. En vasentlig
risk ar, enligt bolagets bedomning, nyckelpersoner, da organisationen bestar av f& anstéllda, vilka har stor
kompetens och lang erfarenhet inom bolagets verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera
nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser fér bolagets verksamhet och resultat. En annan
vasentlig risk ar att forsaljning forsenas pa bolagets marknader, vilket innebér att bolagets omsattning
paverkas negativt. Sedan arsredovisningen for 2013 avgavs har bolagets likviditet forsamrats. For att
sakerstalla den kortfristiga finansieringen och sanera i leverantorsskulder stallde styrelsen och narstaende
ut ett Ian om 9 mkr, vilket offentliggjordes den 25 juni. Bolaget arbetar intensivt med att fa kassaflodet fran
verksamheten att vara tillrackligt for att driva nuvarande verksamhet. Bolaget angav i slutet av augusti i
delarsrapporten fér perioden januari-juni att ytterligare finansiering troligen var nédvandig och darfor har
aktieagare som tillsammans representerar mer an 22% av samtliga utestaende aktier i bolaget foreslagit att
en extra bolagstamma beslutar att genomfdéra en nyemission om totalt 21,1 mkr. En nyemission ar alltid
forenad med risken att inte bli fulltecknad. Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer framgar av
arsredovisningen for 2013.

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av
foretagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer, som foretaget och de féretag, som ingdr i koncernen, star infér. Denna delarsrapport
har ej granskats av bolagets revisorer.

Uppsala 2014-11-10
Miris Holding AB (publ)

Ingemar Kihlstrom
Styrelsens ordférande

Finn Bjorklund Christer Sjo6lin
Ledamot Ledamot

Hans Akerblom
Ledamot

Ulf Boberg
Verkstallande Direktor
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NASTA RAPPORTTILLFALLE
Rapporten for fijarde kvartalet (bokslutskommuniké) 2014 publiceras den 12 februari 2015.

For ytterligare upplysningar kontakta bolagets VD UIf Boberg.

Miris Holding AB (publ)
Kungsgatan 115

753 18 Uppsala
Telefon: 018-14 69 07
ulf.boberg@miris.se
Web: www.miris.se
Org nr: 556694-4798
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