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Delarsrapport

Tredje kvartalet och de tre férsta kvartalen 2013

Nettoomsattningen under det tredje kvartalet okade till 2 583 tkr (1 539) samt under de
tre forsta kvartalen till 6 410 tkr (5 232) som en f6ljd av 6kad forsaljning av framst
instrument for brostmjolksanalys. Aven forsaljningen av sonikatorer och
forbrukningsprodukter tkade for dessa perioder.

Resultatet efter skatt forsamrades under det tredje kvartalet till -3 713 tkr (—3 384) samt
under de tre forsta kvartalen till =7 796 tkr (-7 325).

Resultatet per aktie uppgick till -0,03 kr (-0,04) under det tredje kvartalet och under de tre
forsta kvartalen till -0,10 kr (-0,10).

Betydande leveranser av instrument och kompletterande produkter for brostmjélksanalys
genomfordes under det tredje kvartalet till Tyskland och Kina. Under de tre forsta
kvartalen har viktiga leveranser gatt, forutom till Kina och Tyskland, aven till Sydkorea,
Turkiet, Ryssland, Ungern och Rumanien, varav de tre senare ar nya kundlander for
Miris.

Miris bidrar till att fortidigt fodda barn far en optimal nutritionell start i livet genom att
tillhandahalla instrument och kompletterande produkter for mjélkanalys.

Samtliga uppgifter avser om inte annat ségs koncernen. Uppgifter inom parentes avser
motsvarande period foregdende ar. Miris Holding AB (publ), Org.nr. 556694-4798.
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Under 2013 har Miris bade sjalvstandigt och tillsammans med Danone Baby Nutrition (DBN) arbetat med
att marknadsfora individuell nutrition samt de produkter och kundlésningar Miris erbjuder. Vi bade ser och
forstar drivkrafterna bakom utvecklingen inom individuell nutrition.

Vi kommer att ha och har draghjalp av DBNs marknadsforingskanaler med att nd neonatalavdelningarna
for klinisk anvandning. Tillsammans med DBN vill Miris nd acceptans hos befintliga och potentiella kunder
for klinisk anvandning, vilket ar basen for vart samarbete med DBN. Pa de marknader, dar DBN inte
finns representerade, marknadsfér Miris individuell nutrition tillsammans med sina lokala distributorer.

Inom ramen fér DBN-samarbetet aterfinns tre huvudmarknader for Miris, Tyskland, Turkiet samt framdéver
Mellandstern. De viktigaste landerna fér Miris utanfér samarbetet med DBN ar Kina och Sydkorea, dar
vara distributorer forvantar sig fortsatt betydande forsaljning.

Miris finns med pa nationella och internationella konferenser dar fordelarna med individuell nutrition for
fortidigt fodda barn diskuteras. Ledande personer inom omradet skriver och publicerar kontinuerligt
artiklar om hur individuell nutrition bidrar till battre hélsa hos fortidigt fédda barn. Detta utgor en viktig bas
for att trovardiggora individuell nutrition.

En nodvandig forutsattning for individuell nutrition &r att det finns tillgang till brostmjolk, vilket inte alltid &r
fallet. P.g.a. att amningen Okar i varlden och pa grund av den generella bristen pa brostmjolk pagar en
utbyggnad av mjolkbanker i ett flertal lander i bade Asien och Europa. P4 mjolkbankerna kan ammande
mdodrar med dverskottsmjélk donera mjolk. Miris instrument anvands foér att analysera och klassificera
mjolken sa neonatalklinikerna pa sjukhusen kan erhalla den mjolkkomposition, som behovs for individuell
nutrition. Tillgdngen pa donerad brostmjolk paverkar utbyggnaden av mjolkbanker, som i sin tur delvis
styr takten av etableringen av konceptet individuell nutrition. Bland féresprakarna for “milk banking” finns
Miris med i frontlinjen. Exempel pa det ar var narvaro pa Kinas forsta mjolkbank och pa flera mjolkbanker
i England, dar de framsta foresprakarna for individuell nutrition finns.

Idag finns Miris representerade pa ett stort antal univeritetssjukhus och forskningsinstitut. | Sverige och
ovriga Norden har individuell nutrition tillampats kliniskt under lang tid och majoriteten av
neonatalavdelningarna i Sverige och dvriga Norden anvander Miris produkter.

| USA pagér arbetet med att klassificera vart HMA instrumentet, eftersom inget liknande FDA-godkant
instrument existerar pa amerikanska marknaden. For att fa ett FDA-godkannande maste en evaluering
med amerikansk bréstmijolk ske pa ett antal amerikanska sjukhus. Efter godkant resultat av evalueringen
lamnas sjalva ansokan in. Miris arbetar just nu med klassificeringen och ett godkannande kan erhallas
tidigast under slutet pa 2014.

Inom mejerisegmentet (analys av ko-/buffelmjolk) har resultaten latit vanta pa sig pa grund av att Miris
utvarderat resultaten av de testinstallationer som gjorts i Indien. Vi har med dessa genomfort
forbattringar samt intrimning av produktionsapparaten for att kdnna oss komfortabla infér en forvantad
kraftig expansion. Vi deltar aven i upphandlingar pa mejeriomradet av betydande storlek, som vid
framgang kommer att paverka Miris positivt.

De satsningar, som nu genomfors, ligger framforallt inom fokusomradet individuell nutrition. Vi star infor
ett spannande lage, dar stor potential inom bade individuell nutrition och mejeriomradet finns.

Tony Malmstrom

VD i Miris Holding AB
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Utvecklingen under tredje kvartalet och under de tre forsta kvartalen 2013

Forsaljningsutveckling

Overgripande

Nettoomséttningen o6kade till 2 583 tkr (1 539) under det tredje kvartalet som en félid av stigande
forsaljning av framst analysinstrument. Aven forséljningen av sonikatorer och férbrukningsprodukter
Okade. Nettoomsattningen dkade till 6 410 tkr (5 232) under de tre forsta kvartalen p.g.a en generell 6kad
forsaljning.

Nettoomséttningen under det tredje kvartalet och under de tre forsta kvartalen genererades framst genom
forsaljning av instrument och sonikatorer till neonatalkliniker for brostmjolkanalys, men &ven av
forbrukningsprodukter (LOSstandard, MirisCheck, MirisClean och LOSsolver™). Inom omradet analys av
ko-/buffelmjolk saldes enbart férbrukningsprodukter.

Forsaljningen inom brostmjélksanalys 6kade vasentligt under det tredje kvartalet och under de tre forsta
kvartalen. Forséljningen inom analys av ko-/buffelmjolk var i stort sett oférandrad.

Europa stod for 60 procent av férséljningen under det tredje kvartalet och fér 64 procent under de tre
forsta kvartalen genom en storre leverans till Tyskland. Asien svarade for 40 procent av
nettoomsattningen under det tredje kvartalet samt fér 30 procent av under de tre férsta kvartalen, dar
forsaljningen till Kina och Sydkorea dominerar.

Instrument och kompletterande produkter inom brdstmjélksanalys

Under det tredje kvartalet 6kade forsaljningen av instrument och sonikatorer till sjukhusens neonatal-
avdelningar vasentligt. Forsaliningen gick framst till europiska lander, sasom Tyskland, England,
Portugal, Norge, och aven till Kina, Sydkorea och Turkiet. Framforallt var det en uppfdljningsorder av
utrustning for brostmjolksanalys i Tyskland pa drygt 1 Mkr, som stod for en stor del av omsattningen.
Dessutom har sydkoreanska marknaden vaknat till liv under tredje kvartalet. Leveranser gick planenligt
aven till Kina som repetitivt bestaller instrument.

Forsaljningen under de tre forsta kvartalen av instrument och sonikatorer till sjukhusens
neonatalavdelningar och mjclkbanker i Europa och aven i Asien kade ocksa vasentligt

Under de tre forsta kvartalen deltog Miris i ett flertal olika aktiviteter inom marknadsféring av individuell
nutrition. Malgruppen ar nyckelpersoner inom individuell nutrition, s.k. "Key Opinion Leaders”. Miris deltar
bade pa internationella och nationella konferenser och seminarier*. Dessa ar oftast arrangerade av
nedan organisationer. Under tredje kvartalet deltog Miris i evenemang i England, Polen och Tyskland.

* EMBA = EUROPEAN MILK BANK ASSOCIATION
ESPR = EUROPEAN SOCIETY for PAEDIATRIC RESEARCH
ISRHML = INTERNATIONAL SOCIETY for RESEARCH in HUMAN MILK and LACTATION
ESPGHAN= The EUROPEAN SOCIETY for PAEDIATRIC GASTROENTEROLOGY HEPATOLOGY and NUTRITION
EFCNI = EUROPEAN FOUNDATION for the CARE of NEWBORN INFANTS.
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Instrument och kompletterande produkter inom ko-/buffelmjolksanalys

Under det tredje kvartalet har marknadsforingsatgarder inom mejerisektorn gjorts i framférallt Indien och
Bangladesh, dar behovet att upptéacka otillatna inblandningar i mjolk &r stort. Aven i Turkiet finns en
marknad dar potentialen beddms vara stor. Under det tredje kvartalet liksom under de tre férsta kvartalen
har mindre leveranser gatt till dessa lander.

Forbrukningsprodukter

Forséljningen av kalibreringsprodukten LOSstandard och forbrukningsprodukterna MirisCheck och
MirisClean liksom av lésningsprodukten LOSsolver™ tkade under det tredje kvartalet liksom under de tre
forsta kvartalen i takt med en 6kad installerad instrumentbas.

Ovriga intékter

Under tredje kvartalet och under de tre forsta kvartalen redovisade Miris rorelseintdkter om 1 016 tkr (37)
respektive 6 044 tkr (2 787) fran framst det globala samarbetet med Danone Baby Nutrition (DBN) inom
individuell nutrition, omfattande bl.a. delfinansiering av vidareutveckling av matinstrument for
brostmjolksanalys och marknadsforing. Under de tre forsta kvartalen finns aven ett tillskott ifran ett lyckat
Swedfund-projekt i Bangladesh.

Resultatutveckling

Resultatet efter skatt forsdmrades med drygt 300 tkr till -3 713 tkr (-3 384) under det tredje kvartalet och
med knappt 150 tkr till =7 796 tkr (=7 325) under de tre forsta kvartalen. Kostnaden for ravaror och
fornodenheter 6kade till -1 315 tkr (-1 089) under det tredje kvartalet i kombination med 6kad férséljning,
medan den minskade till -1 989 tkr (-2 435) under de tre forsta kvartalen trots 6kad forséljning till foljd av
forbattrad produktions- och lagerstyrning. Ovriga externa kostnader 6kade till -3 705 tkr (-1 393) under det
tredje kvartalet och till -11 162 tkr (-5 753) under de tre forsta kvartalen som en foljd av 6kade kostnader
inom ramen fér samarbetsprojektet med DBN, vilka finansierats av DBN (se under Ovriga rorelseintékter).
Personalkostnaderna minskade till -1389 tkr (-1 592) under det tredje kvartalet och till
-4 233 tkr (-4 540) under de tre forsta kvartalen. Avskrivningarna minskade under det tredje kvartalet och
under de tre forsta kvartalen p.g.a. minskad andel aktiverade produktutvecklingskostnader, och darmed
lagre avskrivningsbas, som en foljd av samarbetet med DBN inom produktutveckling, vilken till en
betydande del finansieras av DBN.

Kassaflode

Under det tredje kvartalet férbattrades det totala kassaflodet till 568 tkr (-2 377 tkr) som ett resultat av en
reducering av kapitalbindningen i rérelsekapitalet samt nyemissionen i juni, som under det tredje kvartalet
medforde ett likviditetstillskott om 5 352 tkr efter emissionsutgifter under kvartal 3 (emissionsutgifter under
kvartal 3 om 40 tkr och under kvartal 2 pa 2 391 tkr). Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapitalet forsamrades till -2 889 tkr (-2 624 tkr). Kassaflodet fran den lépande
verksamheten inklusive férandringar i rérelsekapitalet forbattrades till -2 003 tkr (-6 677 tkr) p.g.a. i forsta
hand en reducering av kapitalbindningen inom fordringar och varulager som en f6lid av forbattrad
betalféormaga hos kunderna samt forbattrad lagerstyrning. Kassaflodet fran investeringsverksamheten
forbattrades till O tkr (-581 tkr). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten minskade till 2 571 tkr (4 882
tkr), trots tillférda medel frdn nyemissionen i juni, till folid vasentliga nettoamorteringar under kvartal 3,
2013.

Under de forsta tre kvartalen forsémrades det totala kassaflodet till 903 tkr (2 377), dar i forsta hand ett
lagre tillflode i den finansiella verksamheten paverkade negativt. Kassaflodet fran den lopande
verksamheten fore forandringar i rorelsekapitalet forbattrades till -4 616 tkr (-5 096). Kassaflodet fran den

4



®

MIRIS

I6pande verksamheten inklusive forandringar i rorelsekapitalet forbéattrades till -5 186 tkr (-6 502) till foljd
av ett forbattrat kassaflode i resultatrakningen samt kapitalfrigorelse i rorelsekapitalet. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten forbattrades till 0 tkr (-1 527). Miris satsar fortsattningsvis pa
produktutveckling. Till félid av samarbetet med DBN inom produktutveckling kostnadsfors dessa
satsningar numera istallet for att aktiveras. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten minskade till 6
089 tkr (9 440) till folid vasentliga nettoamorteringar under kvartal 3 2013, trots tillférda medel fran
nyemissionen i juni.

Finansiell stéllning

Bolagets kassa per 30 september uppgick till 1 096 tkr (148), till vilken skall laggas en outnyttjad
checkkredit p& 2 031 tkr (2 055) av en total checkkredit pa 2 200 tkr (2 200), d.v.s. totala disponibla medel
per sista september uppgick till 3 127 tkr (2 203). Den nyemission, som genomférdes i juni 2013,
paverkade likviditeten forst under det tredje kvartalet.

De rantebarande skulderna minskade per den 30 juni till 4 748 tkr (9 683), vilket efter avdrag for en kassa
pa 1 096 tkr (148 tkr) ger en nettoskuld, som reducerats till 3 652 tkr (9 535). Det egna kapitalet uppgick
per den 30 september till 4 339 tkr (3 216), vilket ger en soliditet pa 28 procent (16) och en forbattrad
nettoskuldsattningsgrad pa 0,84 (2,96).

Miris Holding har under sommaren genomfért en nyemission, som syftade till att sakra
rorelsekapitalforsorjningen i bolaget fram till positivt kassafléde samt starka balansrakningen.
Nyemissionen omfattade en foretradesemission med s.k. O&vertilldelningsoption. Totalt, inklusive
overtilldelningsoptionen, inbringade emissionen 13 292 tkr, varav 9 392 tkr kontant och 3 900 tkr genom
kvittning av lan, fére emissionsutgifter. Nyemissionen tillférdes inte till nAgon del bolaget fore den 30 juni.
Under det tredje kvartalet har nyemissionen medfort ett likviditetstillskott om 5 392 tkr efter aterbetalning i
augusti av ett brygglan, som togs upp i samband med nyemissionen, om 4 000 tkr samt namnda kvittning
av l&n om 3 900 tkr, men fore emissionsutgifter (40 tkr under kvartal 3 och 2 391 tkr under kvartal 2).
Emissionen har forbattrat balansrakningens nyckeltal, dels genom att eget kapital 6kat och dels genom
att rantebarande skulder reducerats med 7 900 tkr efter aterbetalning av brygglanet och genomférd
kvittningsemission.

Personal och organisation

Totalt antal anstallda personer i Miris var per den 30 september 2013 atta personer. Yiterligare tre
personer arbetade deltid pa konsultbasis.

Moderbolaget

Moderbolaget bedriver koncernsamordnande verksamhet. Nettoomsattningen uppgick under det tredje
kvartalet till 75 tkr (75) och for de forsta tre kvartalen till 225 tkr (225). Resultatet efter skatt redovisades
till -1 753 tkr (-528) for det tredje kvartalet och till -6 974 tkr (-2 055) for de forsta tre kvartalen. Soliditeten
per den 30 september 2013 uppgick till 94 (80) procent.
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Kort om Miris affarsverksamhet

Individuell nutrition

Neonatalvardens behov av att ge fortidigt fodda barn ratt naring och darmed ge dem mdijlighet till en
normal utveckling, aterspeglar det Okande intresset for Miris instrument for brostmjolksanalys.
Instrumentet mojliggér snabb analys av brostmjolkens innehall av fett, protein, kolhydrater och
energiinnehall. Baserat pa dessa matresultatet kan barnen via nutritionstillskott ges en individuellt
anpassad nutrition. Inom individuell nutrition &r Miris ensamt om att kunna erbjuda en for andamalet
anpassad analysprodukt. Begreppet individuell nutrition foérknippas allt mer med Miris produkter.
Samarbetet med Danone Baby Nutrition fokuserar pa individuell nutrition.

Fordelaktig pris-/prestanda relation inom ko- och buffelmjélksanalys

Inom ko- och buffelmjélksomradet anvands Miris instrument for att analysera sammanséttningen av
komponenter (d.v.s. fett, protein, kolhydrater etc) i mjélken. Analysresultatet kan anvéndas som
betalningsgrund och for nddvandig kvalitets- och processkontroll. Genom att hela kompositionen av
ingaende komponenter mats, kan fusk genom otillatna inblandningar i mjélken upptackas. Fordelen med
Miris instrument ar en for kunden férdelaktig pris-/prestandarelation. Detta medfér att kunder, som
tidigare inte hade rad att kopa tillforlitiga instrument, baserade pa MidIR teknik, idag har rad med detta.

Distribution och foérséljining

Miris har i syfte att framja en snabb expansion byggt upp bade en extern och en intern organisation inom
marknadsforing/férsaljning och support/service. Stoérre delen av Miris forséljning sker genom distributorer
och agenter. Direktforsaljining ar forstahandsvalet i Norden, samt p& de marknader dar distributorer eller
agenter saknas. Miris har 26 distributérer/agenter, som téacker ca 35 lander i Europa, Asien, Australien,
Nya Zeeland, Syd-/Mellanamerika samt Afrika. Det globala natverket av distributérer och agenter
sakerstéller en forsaljnings- och supportorganisation, som verkar nara respektive marknad och mojliggor
en snabb och effektiv tillvaxt.

En vasentlig del i marknadsféringen av matinstrumentet for analys av brostmjélk utgoér Miris globala, tio-
ariga samarbetsavtal (ingicks 2012) inom individuell nutrition med DBN, vilket ger tillgdng till DBNs
marknadskanaler globalt - i forsta hand Europa, Asien, Sydamerika och Oceanien.

I Indien har Miris ett slagkraftigt totalarrangemang med en produktionspartner (Chitale Digitals) och
distributionspartners inom marknadsféring, forsaljning, service och support av CCUn etc. Framdver kan
aven andra marknader med liknande mjélkproduktionsstruktur adderas.

Produktion

| Sverige produceras det ordinarie produktsortimentet samt material till det Indien anpassade
instrumentet. Den specifika modellen fér den indiska marknaden produceras i Indien av Miris
samarbetspartner Chitale. Miris skrev under 2011 ett avtal med Arla Foods avseende
kalibreringsprodukten LOSstandard, enligt vilket Arla Foods licenstillverkar LOSstandard for anvandning
inom Arla Foods samt for forsaljning till externa kunder, varvid Miris erhaller en royalty.

Produktutveckling

Miris produktutveckling &r effektiv och fokuserar pa utveckling av analysinstrumentets teknikplattform.
Den konfigureras med hjalp av mjukvaror och kalibreringar for olika applikationsomraden. Miris kan pa
kort tid, smidigt och till lag kostnad utveckla analysinstrumenten for nya applikationsomraden, vilket
framst beror pa att instrumentplattformen &ar generell och baseras pa en flexibel, skalbar mjukvara.
Bolaget har ett antal samarbetspartners inom produktutvecklingen.
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Miris och DBN ingick 2012 ett tio-arigt samarbetsavtal inom individuell nutrition, vilket bl.a. ger Miris en
viktig delfinansiering inom vidareutveckling av matinstrumentet for analys av bréostmjolk. Miris har vidare
ett nara samarbete med ledande forskare inom neonatalomradet for att vidareutveckla metoderna for
analys av brostmjélk. Avseende utveckling av CCUn for den indiska marknaden har Miris ett samarbete
med produktionspartnern Chitale Digitals med lang erfarenhet av bl.a. mejeriprodukter och
elektronikprodukter.

Produkter/definitioner

CCuU

DMA
HMA

LOSmixer™

LOSsolver™

LOSstandard

Miris sonikator

Mjolkbanker

Neonatalklinik

MirisCheck,
MirisClean

Collection Center Unit, CCU, ett matinstrument fér analys av ko- och brostmijolk,
vilket ar anpassat for mjélkinsamlings- och mjolkkylcentraler i Indien.

Dairy Milk Analyzer, d.v.s. ett matinstrument for analys av ko- och buffelmjolk.
Human Milk Analyzer, d.v.s. ett matinstrument for analys av brostmjolk.

LOSmixer™ konverterar fasta livsmedel till vatska, vilket mgjliggor analys av fasta
livsmedel.

Den kemiska l6sningsvatskan LOSsolver™ anvands for att konvertera fasta livsmedel till
vatska innan analys, oftast i kombination med LOSmixer™, men kan aven anvandas
separat.

LOSstandard majliggor kontroll och kalibrering av matinstrument i ett mejeri i
syfte att sékerstélla att mejeriets matinstrument visar korrekta resultat och
varden.

Miris sonikator anvands for beredning av fryst mjolk, i det fall den ar kontaminerad eller
behover aterfa sin ursprungliga konsistens infor analys. Denna beredning sakerstaller
provresultatens kvalitet genom att i ett forsta steg sakerstélla kvaliteten pa mjolkproverna,
vilket ger analysresultatet battre precision.

Avdelning dar mjolk frdn médrar, som har éverskott, samlas in for vidare
distribution till neonatalkliniker.

Avdelning for nyfédda barn, ofta fortidigt fodda.

For rengdring och kontroll av instrumenten samt kringutrustning.
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Miris Holdings aktie

Styrelseaktiedgarprogram

Sex styrelseaktieagarprogram finns for aren 2008, 2009, 2010, 2011, 2012 samt 2013, vilket mojliggor for
styrelseledamoterna att erhalla hela styrelsearvodet i form av s.k. styrelseaktier istallet for kontant
ersattning. En styrelseaktie ar utformad som en personaloption med lésenpris (i nagra fall omraknade
efter emissioner) pa 20 ore, 45 6re, 53 tre, respektive 61 re, beroende pa utgivningsar, och en maximal
[6ptid pa sju ar. Programmen framjar ett 1angsiktigt engagemang fran styrelsens ledaméter samt ger dem
en mojlighet att ha ett ekonomiskt intresse i Miris jamforbart med aktiedgarnas. Styrelsen bedémer att
programmen utgor en kostnadseffektiv ersattningsform till styrelseledamoterna. Bolaget belastas |6pande
for beraknade sociala avgifter, vilka uppstar vid utnyttjande av optionerna. Aktieagarna far en begransad
forhojd utspadning men kommer istéllet att &ga aktier i ett bolag med en i normalfallet forbattrad likviditet.
Sammantaget bedémer styrelsen att programmen &r till gagn fér samtliga intressenter, d.v.s. aktiedgarna,
bolaget och styrelseledaméterna.

Tilldelning enligt styrelseaktiedgarprogrammet per den 30 september 2013
2008/15 2009/16 2010/17 2011/18 2012/19 2013/20 Totalt

Antal tilldelade optioner

Tomas Matsson 46 251 81918 200 000 250 000 333333 1000000 1911502
Christer Sjélin 23126 40959 100 000 125 000 166 666 500 000 955 751
Ingemar Kihlstrom 11563 20480 100 000 125 000 166 666 500 000 923709
Hans Akerblom 40959 100 000 125 000 166 666 500 000 932 625
Finn Bitsch Bjorklund 100 000 125000 166 666 500 000 891 666
Totalt antal optioner 80940 184 316 600 000 750 000 999997 3000000 5615253
Losenpris 53 6re 53 ore 61 ore 61 6re 45 ore 20 ore

Ger ratt att teckna antal aktier 118982 270945 792 000 990000 131999 3000000 6491922

Under 2013 har, enligt beslut pa bolagsstamman, 3 000 000 optioner tilldelats, vilka ger ratt att teckna

3 000 000 aktier. Om alla, enligt stammobeslut, tilldelade 5 615 253 optionerna i
Styrelseaktiedgarprogrammet omvandlas till aktier, kommer maximalt 6 491 922 aktier att emitteras i Miris
Holding, vilket innebar en utspadning om hogst 4,9 procent.

Teckningsoptioner till anstéllda

Miris befinner sig i ett expansivt uppbyggnadsskede och ar beroende av ett fatal nyckelpersoner, varfor
Miris aven har lanserat program med teckningsoptioner for de anstéllda i syfte att dka de anstalldas
langsiktiga engagemang till gagn for bolagets verksamhet. Bolaget belastas I6pande for beraknade
sociala avgifter, d& premierna for teckningsoptionerna betalas av bolaget. Dessa uppstar vid
tilldeIningstillfallet.
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Teckningsoptioner- beslutade, tilldelade och tecknade per den 30 september 2013
2009/16  2010/17  2011/18 2012/19  2013/15 Totalt

Beslutade optioner 100 000 100 000 100 000 500 000 500000 1300000
Tilldelade och tecknade optioner 10000 30000 0 0 0 40000
Avregistrerade optioner 90000 90 000
Optioner kvar att tilldela och

potentiellt teckna 0 70000 100 000 500 000 500000 1170000
Losenpris 53 6re 114 6re 91 6re 45 ore 20 6re

Tecknade optioner ger ratt att teckna

antal aktier 14 700 39600 0 0 54300
Optioner kvar att potentiellt teckna

ger ratt att teckna antal aktier 0 92400 132000 660000 500000 1384400

Fem teckningsoptionsprogram har beslutats under perioden 2009 — 2013 med l6senpris (i nagra fall
omraknade efter emissioner) pa 20, 45, 53, 91 och 114 ore, beroende pa utgivningsar, samt en maximal
[6ptid pa sju ar fr.o.m. tilldelningstillfallet, férutom programmet beslutat pa bolagsstamman 2013, som
|6per pa tva ar.

Arsstammorna 2009, 2010 och 2011 beslutade att utge 100 000 teckningsoptioner per tillfélle.
Arsstammorna 2012 och 2013 beslutade att utge 500 000 teckningsoptioner vid respektive tillfdlle. Inom
programmet 2009/16 har 10 000 optioner tilldelats anstéllda och tecknats, déar de kvarvarande 90 000
optionerna inte avses tilldelas. Inom programmet 2010/17 har 30 000 optioner tilldelats anstéllda och
tecknats. | resterande program har inga optioner tilldelats per den 30 september 2013. De tilldelade och
tecknade optionerna per den 30 september 2013 ger ratt att teckna 54 300 aktier. De optioner, som inte
tilldelats per den 30 september 2013, ger ratt att teckna 1 384 400 aktier.

Om alla tilldelade och darmed per den 30 september 2013 utestdende 40 000 teckningsoptionerna
utnyttjas, kommer ytterligare maximalt 54 300 aktier att emitteras i Miris Holding AB, vilket innebéar en
utspadning om hogst 0,04 procent. Om alla av stamman beslutade, men av styrelsen per den 30
september 2013 annu inte tilldelade teckningsoptionerna utnyttjas, skulle ytterligare maximalt 1 384 400
aktier emitteras i Miris Holding AB, vilket innebar en utspadning om ytterligare hégst 1,1 procent.

Teckningsoptioner i Danone Baby Nutrition avtalet

Danone Baby Nutrition (DBN) har tecknat vederlagsfria optioner med rétt att under perioden t.o.m. den 7
juni 2017 vid ett tillfalle teckna nya aktier till ett pris av 0,27 SEK per aktie, motsvarande upp till 14
procent av aktiekapitalet och rosterna i Miris Holding efter full utspadning vid tiden for utnyttjandet, vilket
skulle addera hdgst 21 953 186 aktier. | enlighet med optionsvillkoren har l6senpris och det antal aktier
varje option ger ratt att teckna omraknats med anledning av nyemissionen i juni.

Nyemission

Miris Holding har under sommaren genomfort en nyemission till kursen 20 6re, omfattande en
foretradesemission med s.k. Overtilldelningsoption, d.v.s. en tilldelningsmdjlighet for styrelsen om
ytterligare hogst 10 000 000 aktier till kursen 20 6re i en riktad emission, for det fall féretrddesemissionen
skulle dvertecknas.

Totalt, inklusive Overtilldelningsoptionen, inbringade emissionen 13 292 tkr, varav 9 392 tkr kontant och
3900 tkr genom kvittning av lan, fore emissionsutgifter. Emissionen slutférdes den 20 augusti 2013
genom styrelsens beslut om tilldelning av 5 995 035 aktier med stéd av Overtilldelningsoptionen, vilken
inbringade 1 199 tkr.
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Nyemissionen tkade antalet aktier med 66 459 848 aktier till 126 924 661 aktier fran 60 464 813 aktier.
Efter nyemissionen uppgar aktiekapitalet i Miris Holding till 12 692 466,10 kr, vilket utgoér en 6kning med
6 645 984,8 kr. P& arsstamman infér nyemissionen i juni genomférdes en minskning av aktiekapitalet till
6 046 481,3 kr utan indragning av aktier, vilket gav en sankning av kvotvardet fran 30 ore till 10 ore.

Agarforhallanden

Per 30 september 2013 uppgick antalet aktieAgare i Miris Holding till drygt 1 100. Antalet aktier uppgick
till 126 924 661. De tio storsta aktiedgarna innehade per den 30 september 49,1 procent av kapital och
roster.

De 10 storsta aktiedgarna per 2013-09-30

Aktiedgare Antal aktier Andel kapital/roster
Hans Akerblom 24508 417 19,3%
Tibia Konsult AB 14 566 957 11,5%
Henrik Von Essen, privat och via bolag 5305 000 4,2%
AB Uppsala Cementgjuteri 3892 000 3,1%
Theodor Jeansson 3719384 2,9%
Tony Malmstrom 2629477 2,1%
Per Turdell 2472699 1,9%
Tomas Matsson via Advokatfirma Tomas

Matsson AB pensionsstiftelse 2212153 1,7%
Ulf Hedefalk 1560190 1,2%
PK Ledakor AB 1441872 1,1%
Ovriga aktiedgare 64 616 512 50,9%
Totalt 126 924 661 100,0%

Insynspersoner med aktie-/optionsinnehav i Miris per 2013-09-30

Andel Forandring Andel  Fo6randring Forandring | Narstaende, Forandring

Antal roster/ka- sedan 30 |Nirstdende, roster/ka- sedan 30 Antal sedan 30 antal sedan 30
Insynspersoner aktier pital juni 2013 | antal aktier pital juni 2013 | optioner juni 2013 | optioner  juni 2013
Hans Akerblom 24508417 19,3% 19 500 000 0 0,0% 0| 932625 0 0 0
Tony Malmstrém 2629477  2,1% 750 000 37312 0,1% 18 656 0 0 0 0
Tomas Mattsso, ge- 2212153  1,7% 500 000 0 0,0% 0] 1911502 0 0 0
nom Advokatfirman
Tomas Mattsson AB
pensionsstiftelse
Christer Sjolin 660664  0,5% 330332 0 0,0% 0| 955751 0 0 0
Ingemar Kihlstrém 622484  0,5% 311242 0 0,0% 0| 923709 0 0 0
Finn Bitsch Bjorklund 40599  0,3% 202 998 0 0,0% -50000 | 891666 0 0 0

Viktiga handelser efter rapportperiodens utgang

Efter det tredje kvartalets utgang Miris har fatt ytterligare uppfoljningsordrar pa instrument for analys av
brostmjolk fran Sydkorea med ett ordervarde pa 0,8 mkr och fran Kina med ett ordervarde om 0,6 mkr.
Dessa bada marknader tillnér de tre storsta marknaderna for Miris. | november har 1 000 000
teckningsoptioner tilldelats anstallda.

Finansiella mal

e Organisk tillvaxt under 2013 och 2014 i linje med tidigare ars tillvaxttakt.
e Uppna ett positivt resultat efter avskrivningar under 2013.

e Successiv forbattring av rorelsemarginalen.
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Finanser i sammandrag

Redovisningsprinciper

Miris upprattar sin redovisning baserat pa Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad.
Principerna ar oférandrade med undantag for att koncernbidrag frdn och med 2012 redovisas i
resultatrakningen som en bokslutsdisposition i jamforelse med foregaende ar, vilka framgéar av bolagets
arsredovisning for 2012.

2013-07-01 2012-07-01 2013-01-01 2012-01-01 2012-01-01

Miris Koncernen 2013-09-30 2012-09-30 2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31
Omsattning TSEK 2583 1539 6410 5232 9 264
Rorelseresultat -3471 -3 220 -7 042 -6 960 -8 747
Resultat efter finansiella poster -3713 -3 384 -7 696 -7 325 -9 268
Vinstmarginal % neg neg neg neg neg

Immateriella

anlaggningstillgangar TSEK 4 425 7076 4 425 7076 6413
Materiella anlaggningstillgangar 169 231 169 231 228
Finansiella

anlaggningstillgangar [0} [0} [0} (0] (0]
Varulager 5885 6441 5885 6441 5540
Kortfristiga fordringar 3773 5993 3773 5993 3 896
Kassa, bank 1096 148 1096 148 193
Eget kapital 4 339 3216 4 439 3216 1274
Langfristiga skulder + avsattn 786 (0] 786 o 313
Kortfristiga skulder 10 222 16 614 10 222 16 614 14 684
Balansomslutning 15 347 19 830 15 447 19 830 16 271

Rantabilitet p&A genomsnittligt

totalt kapital % neg neg neg neg neg
Rantabilitet pA genomsnittligt

eget kapital neg neg neg neg neg
Soliditet 28% 16% 28% 16% 8%
Nettoskuldsattningsgrad 0.84 2.96 0.84 2.96 7.63
Réantetackningsgrad neg neg neg neg neg
Antal anstallda Antal 8 8 8 8 8

Investeringar
Immateriella
anlaggningstillgangar TSEK (0] 585 (0] 2722 2741

Materiella anlaggningstillgéngar (0] (0] (0] 0 123

Likvida medel vid periodens

borjan 527 2524 193 54 54
Periodens kassaflode 568 -5 502 334 -3 032 139
Likvida medel vid periodens slut 1096 2978 527 2978 193
Resultat per aktie SEK -0.03 -0.04 -0.10 -0.10 -0.12
Genomsnittligt antal aktier St 119 676 033| 54 494 527 | 80 201 886 | 54 494 527 | 55 494 527

Definitioner av nyckeltal

Vinstmarginal Soliditet

Resultat efter finansnetto dividerat med omséttning. Eget kapital dividerat med balansomslutningen
Eget kapital Nettoskuldsattningsgrad

Summa aktiekapital, bundna reserver och fritt eget Differensen mellan rantebérande skulder och likvida
kapital medel dividerat med eget kapital

Rantabilitet p& genomsnittligt totalt kapital Rantetackningsgrad

Resultat fore rantekostnader dividerat med Resultat fore réntekostnader dividerat med
genomsnittligt totalt kapital rantekostnader

Rantabilitet pa genomsnittligt eget kapital Vinst per aktie

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal
kapital utestdende aktier
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Resultatrakning (belopp i tkr) MIRISKONCERNEN
2013-07-01 2012-07-01 2013-01-01 2012-01-01 2012-01-01
2013-09-30 2012-09-30 2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31
Rorelsens intékter
Nettoomsattning 2583 1539 6410 5232 9 264
Owiiga rorelseintakter 1016 37 6 044 2787 2789
Summa intakter 3599 1575 12 454 8 019 12 053

Rérelsens kostnader

Ravaror och fornédenheter -1 315 -1 089 -1 989 -2 435 -3 965
Owriga externa kostnader -3 705 -1 393 -11 162 -5 753 -7 933
Personalkostnader -1 389 -1592 -4 233 -4 540 -5 930
Avskrivningar -630 -684 -2 031 -2 117 -2 803
Owriga rérelsekostnader -31 -38 -181 -133 -169
Summa kostnader -7 070 -4 794 -19 596 -14 978 -20 800
Rérelseresultat -3471 -3 220 71427 -6 960 -8 747

Finansiella poster

Finansiella intakter 5 3 5 3 4
Finansiella kostnader -246 -167 -659 -368 -524
Summa finansiella poster -241 -164 -654 -365 -520
Periodens resultat efter finans -3713 -3384 -7 796 -7 325 -9 267
Skatt 0 0 0 0 0
Periodens resultat -3713 -3 384 -7 796 -7 325 -9 267
Resultat per aktie (kr) -0.03 -0.04 -0.10 -0.10 -0.12

12



Balansrakning (belopp i tkr) MIRISKONCERNEN
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2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31
TILLGANGAR
Tecknat ej inbetalt kapital 0 0 0
Anlaggningstillgdngar
Balanserade utgifter for FoU 3739 5 695 5 252
Goodwill 686 1478 1161
Inventarier, verktyg och installationer 169 237 228
Summa anlaggningstillgangar 4594 7 410 6 642
Omsattningstillgangar
Varulager 5885 5264 5540
Kundfordringar 2415 1442 3093
Owriga fordringar 944 1089 586
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 413 396 218
Kassa och bank 1096 2524 193
Summa omsattningstillgangar " 10 753 10 715 9630
SUMMATILLGANGAR g 15 347 18 125 16 272
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 4339 3474 1274
Avsattningar 0 0 0
Langfristiga skulder 786 0 313
Kortfristiga skulder
Kortfristig del av langfristiga skulder 1181 3081 2854
Leverantdrsskulder 3320 4301 2737
Checkrékningskredit 2031 19 1990
Owriga skulder 1320 5523 5329
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 2370 1726 1774
Summa kortfristiga skulder 10 222 14 651 14 685
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER "~ 15 347 18 125 16 272
Stéllda sakerheter 5190 4900 5190
Ansvarsférbindelser Inga Inga Inga
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Kassaflodesanalys (belopp i tkr)

Kassaflode frén I6pande verksamhet fore forandring av rorelsekapital
Summa féréndring av rérelsekapital

Kassafléde fr&n den Iopande verksamheten

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bdrjan

Likvida medel vid periodens slut

Fordndring eget kapital (belopp i tkr)

2013-07-01
2013-09-30
-2 889

886

-2 003

0

2571

568

527

1 096
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MIRISKONCERNEN

2013-01-01  2012-07-01
2013-09-30  2012-09-30

-4 616 -2 624
-570 -4 053
-5 186 -6 677
0 -581

6 089 1756
903 -5 502
193 2524
1096 -2978

2013-07-01 2012-07-01 2013-01-01 2012-01-01
2013-09-30 2012-09-30

Eget kapital vid periodens boérjan 8092
Nyemission 0
Emissionsutgifter -40
Periodens resultat -3713
Eget kapital vid periodens slut 4339

14

3474
3284
-158
-3384
3216

2013-09-30 2012-09-30
1274 7415

13292 3284
-2431 -158
-7796 -7325

4339 3216

2012-01-01
2012-09-30
-5 096
-541

-5 637

-2 844
5449

-3 032

54

2978

2012-01-01
2012-12-31
7415

3284

-158

-9267
1274



Resultatrakning (belopp i tkr)

MIRIS HOLDING AB

®

MIRIS

2013-07-01 2012-07-01 2013-01-01 2012-01-01 2012-01-01

2013-09-30 2012-09-30 2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31
Rorelsens intékter
Owiiga rorelseintakter 75 75 225 225 300
Summa intakter 75 75 225 225 300
Roérelsens kostnader
Owriga externa kostnader -336 -179 -900 -1 155 -1 449
Personalkostnader -311 -285 -855 -1 013 -1 107
Owriga rérelsekostnader 0 0 0 0 0
Summa kostnader -648"7 -464 -1756" 21687 -2 556
Rorelseresultat -573 -389 -1531 -1943 -2 256
Finansiella poster
Nedskrivning av andelar i koncernféretag 0 0 0 0 0
Finansiella intakter 5 0 5 0 0
Finansiella kostnader -185 -139 -449 -112 -181
Summa finansiella poster -180 -139 -443 -112 -181
Periodens resultat efter finans -753 -528 -1974 -2 055 -2 437
Bokslutsdispositioner -1 000 0 -5 000 0 -6403
Skatt 0 0 0 0 0
Periodens resultat 17537 -528 -6974" 2055 -8 840
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Balansrakning (belopp i tkr)
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MIRIS HOLDING AB

2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31

TILLGANGAR

Tecknat men ej inbetalt kapital 0 0 0
Anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 26 067 26 067 26 067
Summa anlaggningstillgdngar 26 067 26 067 26 067
Omsattningstillgangar

Fordringar pa koncernforetag 4 233 3074 5523
Owriga fordringar 0 3126 82
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 67 56 77
Kassa och bank 941 1 54
Summa omsattningstillgdngar 5241 6 257 5736
SUMMA TILLGANGAR 31 308 32 324 31 803
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 29 325 26 011 25438
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 277 567 683
Owriga skulder 1020 4991 4990
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 685 755 692
Summa kortfristiga skulder 1982 6 313 6 365
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 31 308 32324 31 803
Stallda sadkerheter Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser 200 200 200
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Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Det ar av stor vikt att beakta relevanta risker vid en bedémning av bolagets framtidsutsikter. En vasentlig
risk ar, enligt bolagets beddomning, nyckelpersoner, da organisationen bestar av fa anstallda, vilka har
stor kompetens och lang erfarenhet inom bolagets verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera
nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser for bolagets verksamhet och resultat. En annan
vasentlig risk ar att marknadsgenombrottet férsenas pa bolagets marknader, vilket innebéar att bolagets
omsattning paverkas negativt. Bolagets bedoémning &r att det kommande kassaflodet fran verksamheten
ar tillrackligt for att driva nuvarande verksamhet men att tillkommande finansiering kan bli nédvandig for
att finansiera ytterligare expansion. Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer framgar av arsredovisningen
for 2012.

Styrelsens férsdkran

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande Oversikt av
foretagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer, som foretaget och de féretag, som ingdr i koncernen, star infor.

Uppsala 2013-11-21

Miris Holding AB

Tomas Matsson

Styrelsens ordférande

Ingemar Kihlstréom Christer Sjolin
Ledamot Ledamot
Hans Akerblom Finn Bitsch Bjorklund
Ledamot Ledamot

Tony Malmstrém

Verkstéallande Direktor
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Kommande rapporttillfallen:

Bokslutskommuniké fér 2014 publiceras den 13/2, 2014
Arstamma hélls den 8/4, 2014 klockan 16.00 i Miris lokaler
Kvartalsrapport for forsta kvartalet publiceras den 22/5, 2014
Kvartalsrapport for andra kvartalet publiceras den 29/8, 2014
Kvartalsrapport for tredje kvartalet publiceras den 20/11, 2014

Bokslutskommuniké fér 2014 publiceras den 12/2, 2015

Denna delarsrapport har ej varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.

For ytterligare upplysningar kontakta bolagets VD Tony Malmstrom

Miris Holding AB (publ)

Kungsgatan 115

753 18 Uppsala

Telefon: 018-146907

tony.malmstrom@miris.se

Web: www.miris.se

Org nr: 556694-4798
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